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Calle 56 Este, Obarrio

Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas
GRUPO ASSA, S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Grupo ASSA, S. A. y subsidiarias (“el
Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021,
los estados consolidados de resultados, resultados integrales, cambios en el patrimonio, y flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de
2021, y su desempeiio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afo
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF).

Base de la Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccién Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes
a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la Republica de Panama y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
corriente. Estos asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre ellos, y no
expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

© 2022 KPMG, una sociedad civil panameiia y firma miembro de la organizacion mundial de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG
International Limited, una compaiia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Provision para pérdidas en préstamos

Véanse las Notas 3(e), 8 y 30 a los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

La provision para pérdidas en préstamos a
costo amortizado es considerada uno de los
asuntos mas significativos ya que su
metodologia requiere la aplicacién de juicios y
el uso de supuestos, incluyendo el impacto de
la pandemia COVID-19, por parte de la
gerencia para la construccién del modelo de
pérdida crediticia esperada (‘PCE”). La
cartera de préstamos a costo amortizado
representa el 31% del total de activos del
Grupo al 31 de diciembre de 2021. La
provision para pérdida en préstamos a costo
amortizado comprende la PCE como el
resultado del modelo de calificacion de
préstamos y la metodologia para determinar la
probabilidad de incumplimiento del préstamo
segun la etapa de deterioro en la que se
asigne.

El modelo para estimar la PCE esta
compuesto por estimaciones de la
probabilidad de incumplimiento de pago,
pérdida dado el incumplimiento, analisis
prospectivo y exposicion ante el
incumplimiento.

La evaluacion de si se ha presentado o no un
incremento significativo en el riesgo de crédito
de los préstamos conlleva la aplicacion de
juicios importantes en dicho modelo. Esto
constituye un reto desde la perspectiva de
auditoria debido a la complejidad en la
estimacion de los componentes utilizados
para realizar estos calculos y la aplicacién del
juicio de la gerencia.

e Evaluacion de

e Para el

Coémo el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria,
considerando el uso de especialistas, incluyeron:

los controles sobre los
calculos de morosidad, -calificaciones
internas de riesgos de clientes, revisién de
exactitud de informacion de clientes y del
modelo y metodologias utilizadas.

modelo de reserva individual,
examen de los calculos de los flujos de
efectivo considerando los valores de las
garantias con referencias de valuaciones
desarrolladas por especialistas.

* Pruebas de insumos claves usados en el

célculo de la provisién de deterioro para los
modelos colectivos.

e Evaluacion de los juicios aplicados por la

gerencia sobre los supuestos relativos a las
condiciones actuales de la economia,
incluyendo el impacto de COVID-19 en
estos juicios y las consideraciones sobre el
analisis prospectivo que puedan cambiar el
nivel de PCE, basados en nuestra
experiencia y conocimiento de la industria.

e Evaluacion independiente de los insumos

utilizados con base en las metodologias y
se realiz6 el recalculo segun el modelo de
estimacion de la PCE para ambas
metodologias.

 Evaluacion de la metodologia aplicada por

el Grupo en el modelo de estimacién de la
PCE de conformidad con la NIIF 9
Instrumentos Financieros, por medio de la
inspeccién de politicas, manuales vy
metodologia documentada y aprobada por
el Gobierno Corporativo del Grupo.




Valuacion de inversiones

Véanse las Notas 3(d), 9 y 29 a los estados financieros consolidados
Cdémo el asunto clave fue atendido en la auditoria

Asunto clave de la auditoria

Las inversiones reconocidas a valor razonable
con cambios en resultados, asi como las
inversiones a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales representan en
conjunto el 31% del total de activos al 31 de
diciembre de 2021. ElI Grupo utiliza
proveedores externos para la obtencion de la
mayoria de los precios de estas inversiones y
también utiliza metodologias internas de
valorizacién para algunas inversiones.

La valuacion de estas inversiones usando
modelos de valuacion involucra juicios por
parte de la gerencia y la utilizacién de algunos
insumos que no estan disponibles en
mercados activos. Por otra parte, la valuacion
de las inversiones cuyos precios son provistos
por entidades externas requiere esfuerzos
adicionales por parte de los auditores para su
validacion.

El juicio involucrado en la estimacion del valor
razonable de una inversién cuando algunos
insumos de valuacion no son observables es
significativo  (por  ejemplo, inversiones
clasificadas en el nivel 3 de la jerarquia de
valor razonable) Al 31 de diciembre de 2021,
las inversiones clasificadas en nivel 3
representaban el 59% del total de inversiones
medidas a valor razonable y 18% del total de
activos.

Provisiones en contratos de seguros

Nuestros

procedimientos de auditoria,

considerando el uso de especialistas, incluyeron:

Evaluacion de los controles claves en el
proceso de identificacion, medicion y
manejo del riesgo de valuacién, y la
evaluacion de las metodologias, insumos y
supuestos usados por la Compafiia en la
determinacion de los valores razonables.

Para una muestra de inversiones con
insumos de valuacion significativos no
observables (nivel 3), evaluacion con
nuestros especialistas de los modelos
usados aprobados por el Gobierno
Corporativo y calculo independiente de los
precios de tales inversiones.

Véanse las Notas 3(l) y 10 a los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria

Las provisiones en contratos de seguros
representan el 31% del total de pasivos al 31
de diciembre de 2021. ElI Grupo utiliza
metodologias actuariales y supuestos para el
calculo de la provision de pdlizas de vida a
largo plazo y siniestros incurridos pero no
reportados, adicionalmente determina la
provision para primas no devengadas sobre
una base de prorrata diario y otros reclamos
sobre la base de caso por caso.

Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros

procedimientos de auditoria

considerando el uso de especialistas incluyeron:

Evaluacion de los controles claves en la
determinacién de las provisiones.

Evaluacion de los modelos actuariales vy
supuestos utilizados y recalculo por parte de
nuestros especialistas.

Validacién de la data utilizada para la
determinacién de las provisiones de seguros,
mediante la seleccion de partidas incluidas en
el calculo.




No consolidacion de los fideicomisos
Véanse las Notas 3(a.viy v), 26 y 31 (m) de los estados financieros consolidados

Asunto clave de la auditoria Cémo el asunto clave fue atendido en la auditoria
Los fideicomisos bajo  administracion Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

ascienden a U$342,248,852, al 31 de
diciembre de 2021. Estos fideicomisos son e Evaluacidon de los contratos de venta de

vehiculos no consolidados disefiados por el préstamos realizados y de las caracteristicas
Grupo para la titularizacion de préstamos con relacion a lo requerido por la NIIF 9 para
originados por ella. la baja en cuentas de un activo financiero.

Los préstamos son vendidos a los fideicomisos e  Evaluacion de los prospectos de emision de

quienes estructuran emisiones de bonos deuda de los fideicomisos y de las clausulas
colocados a través de la Bolsa de Valores de contractuales que incluy6 la autoridad del
Panama. Estos préstamos son custodiados Grupo para tomar decisiones, los derechos de
por un tercero y son administrados por el los tenedores de los bonos, y la remuneracion
Grupo. obtenida por el Grupo al prestar sus servicios

de administracion.
El Grupo debe evaluar si puede dar de baja los
préstamos al momento de la venta y si debe e Evaluacion de cualquier modificacion a los

consolidar estos fideicomisos. La evaluacion prospectos de emision de deuda de los
incluye determinar quién retiene los principales fideicomisos, para determinar si las
riesgos y beneficios de los préstamos caracteristicas del alcance de la autoridad
titularizados. Estas evaluaciones requieren para tomar decisiones, los derechos
juicio significativo de la gerencia y por lo mantenidos por los tenedores de los bonos, y
significativo de estas titularizaciones, un error la remuneracion obtenida.

en esta evaluacion puede impactar

significativamente los estados financieros e Evaluacion y conclusién sobre el analisis

consolidados del Grupo. anual realizado por la gerencia, donde ésta
evalua y define la no consolidacion de los
fideicomisos segun las guias que las NIIF
requieren para consolidar los fideicomisos.

Otro Asunto — Informacién Suplementaria

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto. La informacion suplementaria incluida en los Anexos 1y
2 se presenta para proposito de analisis adicional y no es requerida como parte de los estados
financieros consolidados. Esta informacion ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados
a la auditoria de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinion, esta presentada
razonablemente en todos sus aspectos importantes, relacionados con los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros Consolidados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que
estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.




En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administraciéon tenga la intencion de
liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA
siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse
a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros consolidados, debido a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
evasion del control interno.

 Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Grupo.

 Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el
Grupo deje de ser un negocio en marcha.




e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran
una presentacion razonable.

 Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opiniéon sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidon, supervision y
ejecucion de la auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo en relacidon con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos durante la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacion con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente que puedan
afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar las
amenazas o las salvaguardas que se hayan aplicado.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del Gobierno Corporativo,
determinamos aquellos que han sido los mas significativos en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de tal comunicacion.

Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

o Que la direccion, ejecucién y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio para aquellas entidades o actividades de negocio dentro
del Grupo que realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten efecto dentro
de la Republica de Panama.

e La socia de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Milagros Santana.

o El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Nicole Ramsauer, Socia; Juan Carlos Castillo, Socio; Andrés Kosmas;
Director; Silvana Killingbeck, Directora; Edgardo Lezcano, Director; Karim Shaik, Director;
Peter Mendoza; Gerente Senior; Ana Yancy Elizondo, Gerente; Luis Gonzalez, Gerente;
Sonia Sosa, Gerente; Kevin Rojas, Gerente; Zeudy Martinez, Supervisor Senior.

Panama, Republica de Panama
31 de marzo de 2022

C.P.A. 7969




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos

Cuentas por cobrar de seguros y otros, neto
Préstamos por cobrar, neto

Inversiones, neto

Participacion de los reaseguradores en las
provisiones sobre contratos de seguros

Depdsitos de reaseguros de exceso de pérdida
Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Activos por derecho de uso, neto

Impuesto sobre la renta diferido

Activos intangibles y plusvalia

Otros activos

Total de los activos

Nota
5,6, 29, 30
5,7, 29, 30
5,8, 29, 30

5,9, 29,30

13

10
11
25
12

10

2021
270,329,829
250,244,906
994,010,440

1,282,484,672

2020
264,014,882
250,791,184

1,081,344,284

1,201,812,667

237,007,868 240,228,820
992,942 1,085,048
55,843,403 56,146,147
3,567,110 4,472,305
3,828,445 5,623,655
80,211,362 84,846,026
52,139,653 49,858,983
3,230,660,630 3,240,224,001

Las notas en las paginas 13 a la 112 son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Pasivos
Depositos de clientes

Provisiones sobre contratos de seguros

Riesgo en curso

Reclamos en tramite

Negocios de vida a largo plazo sobre pélizas de vida
Total de provisiones sobre contratos de seguros

Pasivos financieros
Emisiones de deuda y obligaciones
Obligaciones subordinadas

Total de los pasivos financieros

Cuentas por pagar y otros pasivos
Reaseguros por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Pasivos por arrendamiento
Otros pasivos
Total de las cuentas por pagar y otro pasivos
Total de los pasivos

Patrimonio

Capital pagado

Pagos basados en acciones

Reservas

Conversion acumulada de moneda extranjera
Utilidades no distribuidas disponibles

Total de patrimonio de la participacion controladora

Participacion no controladora
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

30

13

14, 29, 30
15, 29, 30

29
25
16, 29
17,29

4

18

19

28

2021 2020
725,271,188 661,034,116
222,380,820 213,596,332
166,900,068 193,326,915
271,722,485 261,438,107
661,003,373 668,361,354
526,341,819 654,055,543

2,174,514 6,524,890
528,516,333 660,580,433
95,584,028 93,978,515
4,481,917 5,792,458
4,129,771 4,912,965
118,508,679 118,789,108
222,704,395 223,473,046
2,137,495289  2,213,448,949
64,323,182 62,666,968
2,466,961 2,217,888
621,098,362 591,096,599
(56,009,308) (49,541,295)
396,826,740 357,603,513
1,028,705,937 964,043,673
64,459,404 62,731,379

1,093,165,341

1,026,775,052

3,230,660,630

3,240,224,001




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota
Primas suscritas, netas de cancelaciones 5,20
Primas suscritas cedidas a reaseguradores 20
Total de primas netas retenidas
Cambios en las provisiones de los contratos de seguros
Cambio en la provisién bruta para riesgo en curso 13, 20
Cambio en la provisién en los negocios de vida a largo plazo sobre pdlizas de vida 13,20
Cambio en la participacion de los reaseguradores en la provision para primas no devengadas 13,20
Total de cambios en las provisiones de los contratos de seguros
Primas netas ganadas 20
Reclamos y beneficios incurridos 21
Participacién de los reaseguradores en los reclamos y beneficios incurridos 21
Beneficios por reembolsos y rescates 21
Reclamos y beneficios netos incurridos por los asegurados 5,21
Provisién para pérdidas crediticias esperadas en primas por cobrar 4,7,35
Costo de suscripcion y adquisicion 22
Primas netas ganadas, después de reclamos, costos de suscripcion y
provision para pérdidas crediticias esperadas en primas por cobrar 35
Ingresos por intereses y comisiones
Intereses sobre
Préstamos 5
Depositos en bancos 5
Inversiones en valores 5

Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses sobre
Depositos 5
Emisiones de deuda y obligaciones

Comisiones sobre financiamientos

Total de gastos de intereses

Provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos 4,8, 35
Resultado neto de intereses, comisiones y
provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos 35

Otros ingresos

Ingresos por comisiones y servicios financieros 4
Ganancia en venta de bonos y acciones, neto 4
Dividendos ganados 4,5
Otros ingresos de operaciones, neto 4
Provision (reversion) para pérdidas crediticias esperadas en inversiones 4,9, 35
Resultados, neto 4,35

Gastos administrativos

Gastos de personal 4,5,23
Gastos generales y administrativos 4,5,24
Gastos de depreciacion de activos fijos y propiedades de inversion 4,10
Gastos de amortizacion de activos intangibles 4,12
Total de gastos administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 4,35

Gasto de Impuesto:

Corriente

Diferido
Total de gastos de impuesto sobre la renta 25
Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a

Participacién controladora 27
Participacion no controladora 19
Utilidad neta

Utilidad neta basica por accion 27
Utilidad neta diluida por accién 27

Las notas en las paginas 13 a la 112 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2021 2020
657,884,741 648,279,058
(356,304,040)  (344,969,390)
301,580,701 303,309,668
(9,152,442) (4,927,687)
(10,285,045) (15,530,389)
9,401,319 10,640,583
(10,036,168) (9,817,493)
291,544 533 293,492,175
(238,994,085)  (257,579,426)
101,363,600 122,586,064
(13,646,362) (11,272,664)
(151,276,847)  (146,266,026)
(143,340) (3,209,953)
(89,805,859) (98,446,285)
50,318,487 45,569,911
89,052,946 95,334,132
324,360 685,830
30,270,095 31,010,955
1,060,634 1,139,615
120,708,035 128,170,532
(25,360,968) (24,990,955)
(29,011,517) (33,793,694)
(1,165,867) (1,528,618)
(55,538,352) (60,313,267)
(4,291,456) (12,161,322)
60,878,227 55,695,943
53,282,269 57,559,739
2,013,784 7,735,183
24,063,694 20,986,693
16,522,265 10,024,385
(125,836) 2,250,712
206,952,890 199,822,566
(65,378,406) (61,390,938)
(39,466,922) (41,862,475)
(6,393,929) (6,823,901)
(5,044,764) (4,872,049)
(116,284,021) __ (114,949,363)
90,668,869 84,873,203
(8,396,374) (7,908,506)
(423,906) 407,907
(8,820,280) (7,500,599)
81,848,589 77,372,604
76,138,086 73,532,389
5,710,503 3,840,215
81,848,589 77,372,604
7.49 7.25
7.48 7.24




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales:
Partidas que no podran ser reclasificadas al
estado consolidado de resultados:
Cambio neto en el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio - acciones a VRCORI

Partidas que pudieran ser reclasificadas a resultados
Conversion acumulada de moneda extranjera
Cambio neto en el valor razonable de los
instrumentos financieros

Cambio en las pérdidas crediticias esperadas
en inversiones

Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales del afio

Resultados integrales atribuibles a
Propietarios del Grupo
Participacion no controladora
Resultados integrales del afio

Las notas en las paginas 13 a la 112 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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2021 2020
81,848,589 77,372,604
29,807,823  (164,057,906)
29,807,823 (164,057,906)
(8,028,390)  (11,625,229)
(6,235,529) 8,070,683

(772,980) 372,909

(15,036,899) (3,181,637)
14,770,924 ~ (167,239,543)
96,619,513 (89,866,039)
93,422,663  (91,914,155)

3,196,850 2,047,216
96,619,513 (89,866,939)




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 1 de enero de 2020

Resultados integrales
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Total de resultados integrales

Transacciones con propietarios directamente registradas en patrimonio
Contribuciones de y distribuciones a los accionistas

Emision de acciones

Pagos basados en acciones

Compras y ventas de acciones en tesoreria

Dividendos pagados sobre acciones comunes

Impuestos sobre dividendos en subsidiarias

Redencion de acciones preferidas

Dividendos pagados sobre acciones preferidas

Impuesto complementario

Capitalizacion en resultados de periodo anteriores

Transferencia a la reserva regulatoria

Transferencia a la reserva legal

Transferencia a la reserva de riesgos catastroficos y/o contingentes y prevision
para desviaciones estadisticas

Total de contribuciones de y distribuciones a los accionistas

Cambios en la participacion de propiedad en subsidiarias
que no dan lugar a una pérdida de control
Cambios en participacién no controladora producto de transaccién de escision
Total cambios en participaciones de propiedad en subsidiarias
Total de transacciones con accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Saldo al 1 de enero de 2021

Resultados integrales
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Total de resultados integrales

Transacciones con propietarios directamente registradas en patrimonio
Contribuciones de y distribuciones a los accionistas

Emision de acciones

Pagos basados en acciones

Compras y ventas en acciones en tesoreria

Dividendos pagados sobre acciones comunes

Dividendos pagados sobre acciones preferidas

Impuesto complementario

Transferencia a la reserva regulatoria

Transferencia a la reserva legal

Transferencia a la reserva de riesgos catastroficos y/o
contingentes y prevision para desviaciones estadisticas

Total de contribuciones de y distribuciones a los accionistas

Cambios en la participacion de propiedad en subsidiarias
que no dan lugar a una pérdida de control

Adquisicion de participacion no controladora

Total cambios en participaciones de propiedad en subsidiarias

Total de transacciones con accionistas

Saldo al 31 de diciembre de 2021

18
19, 23
18,19
18,19

18,19

18
19, 23

18,19
18

Las notas en las paginas 13 a la 112 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Atribuible a la participacion controladora

Reservas de capital

Reserva legal y de
riesgos catastréficos

Reservas ylo contingencias y Conversion
Pagos Ganancia no Reservas de regulatoria prevision para acumulada de Utilidades no
Capital basado en realizada en capital para para desviaciones Total de moneda distribuidas Participacion no Total del
pagado acciones inversiones bancos préstamos estadisticas reservas extranjera disponibles Total controladora patrimonio
61,483,966 1,948,639 608,352,048 16,272,566 18,049,504 97,521,856 740,195,974 (39,005,315) 316,064,779 1,080,688,043 81,693,027 1,162,381,070
0 0 0 0 0 0 0 0 73,532,389 73,532,389 3,840,215 77,372,604
0 0 (154,910,564) 0 0 0 (154,910,564) (10,535,980) 0 (165,446,544) (1,792,999) (167,239,543)
0 0 (154,910,564) 0 0 0 (154,910,564) (10,535,980) 73,532,389 (91,914,155) 2,047,216 (89,866,939)
1,024,801 0 0 0 0 0 0 0 0 1,024,801 0 1,024,801
0 269,249 0 0 0 0 0 0 0 269,249 11,280 280,529
158,201 0 0 0 0 0 0 0 0 158,201 (308,259) (150,058)
0 0 0 0 0 0 0 0 (30,442,209) (30,442,209) (400,297) (30,842,506)
0 0 0 0 0 0 0 0 (573,137) (573,137) (30,090) (603,227)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (2,000,000) (2,000,000)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1,437,487) (1,437,487)
0 0 0 0 0 0 0 0 (30,199) (30,199) (13,558) (43,757)
0 0 0 0
0 0 0 262,834 929,459 0 1,192,293 0 (1,192,293) 0 0 0
0 0 0 0 0 412,305 412,305 0 (412,305) 0 0 0
0 0 0 0 0 4,206,591 4,206,591 0 (4,206,591) 0 0 0
1,183,002 269,249 0 262,834 929,459 4,618,896 5,811,189 0 (36,856,734) (29,593,294) (4,178,411) (33,771,705)
0 0 0 0 0 0 0 0 4,863,079 4,863,079 (16,830,453) (11,967,374)
0 0 0 0 0 0 0 0 4,863,079 4,863,079 (16,830,453) (11,967,374)
1,183,002 269,249 0 262,834 929,459 4,618,896 5,811,189 0 (31,993,655) (24,730,215) (21,008,864) (45,739,079)
62,666,968 2,217,888 453,441,484 16,535,400 18,978,963 102,140,752 591,096,599 (49,541,295) 357,603,513 964,043,673 62,731,379 1,026,775,052
62,666,968 2,217,888 453,441,484 16,535,400 18,978,963 102,140,752 591,096,599 (49,541,295) 357,603,513 964,043,673 62,731,379 1,026,775,052
0 0 0 0 0 0 0 0 76,138,086 76,138,086 5,710,503 81,848,589
0 0 23,743,394 0 0 0 23,743,394 (6,468,013) 9,196 17,284,577 (2,513,653) 14,770,924
0 0 23,743,394 0 0 0 23,743,394 (6,468,013) 76,147,282 93,422,663 3,196,850 96,619,513
1,970,011 0 0 0 0 0 0 0 0 1,970,011 0 1,970,011
0 249,073 0 0 0 0 0 0 0 249,073 441,600 690,673
(313,797) 0 0 0 0 0 0 0 0 (313,797) 0 (313,797)
0 0 0 0 0 0 0 0 (30,487,239) (30,487,239) (468,565) (30,955,804)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (1,398,750) (1,398,750)
0 0 0 0 0 0 0 0 (2,950) (2,950) (1,325) (4,275)
0 0 0 635,420 (979,653) 0 (344,233) 0 344,233 0 0 0
0 0 0 0 0 542,441 542,441 0 (542,441) 0 0 0
0 0 0 0 0 6,060,161 6,060,161 0 (6,060,161) 0 0 0
1,656,214 249,073 0 635,420 (979,653) 6,602,602 6,258,369 0 (36,748,558) (28,584,902) (1,427,040) (30,011,942)
0 0 0 0 0 0 0 0 (175,497) (175,497) (41,785) (217,282)
0 0 0 0 0 0 0 0 (175,497) (175,497) (41,785) (217,282)
1,656,214 249,073 0 635,420 (979,653) 6,602,602 6,258,369 0 (36,924,055) (28,760,399) (1,468,825) (30,229,224)
64,323,182 2,466,961 477,184,878 17,170,820 17,999,310 108,743,354 621,098,362 (56,009,308) 396,826,740 1,028,705,937 64,459,404 1,093,165,341




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Z
(]
=+
Q)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de efectivo

de las actividades de operacion:
Depreciacion de activos fijos y propiedades de inversion
Amortizacion de activos intangible
Ganancia en venta de inversiones en acciones y bonos 9
Ganancia no realizada de inversiones a valor razonable con cambios en resultados 9
Pérdida en disposicion de mobiliario y equipo
Provision para pérdidas crediticias esperadas en inversiones 9,35
Provision para pérdidas crediticias esperadas en primas 7,35
Provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos 8,35
Cambios en la provision de riesgo en curso 20
Cambios en la provision en los negocios de vida a largo plazo sobre pélizas de vida 20
Cambios en la participacion de los reaseguradores en la provision para primas no devengadas 20
Cambio en provisiones sobre reclamos en tramite 21
Cambios en la provision para siniestros incurridos a cargo de los reaseguradores 21
Transacciones de pagos basados en acciones liquidadas con instrumentos de patrimonio
Ingresos por intereses y comisiones, neto
Impuesto sobre la renta (corriente y diferido) 25

Cambios en activos y pasivos de operacion

Cuentas por cobrar de seguros

Otras cuentas por cobrar

Préstamos por cobrar

Depésitos de reaseguros de exceso de pérdida y otros activos
Depésitos recibidos de clientes

Pasivos por reaseguros

Cuentas por pagar de seguros y otros pasivos

Efectivo neto generado por las actividades de operacion
Intereses y comisiones cobradas

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Compra de acciones y otras inversiones

Producto de la venta de acciones y otras inversiones

Bonos redimidos y comisiones recibidas por redencién anticipada
Cambio en depésitos a plazo fijo

Adquisicién de propiedades de inversion 10
Adquisiciéon de inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras 10
Adquisicién de intangibles 12
Cambios en depésitos a plazo fijo restringidos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Producto de la emisién de acciones, netas 18
Financiamientos recibidos 14
Financiamientos pagados 14
Abonos a deudas subordinadas 15
Redencioén de acciones preferidas 18, 19
Dividendos pagados sobre acciones preferidas 18, 19
Dividendos pagados 18, 19
Impuestos sobre dividendos en subsidiarias

Impuesto complementario pagado

Efectivo neto usado en de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efecto de fluctuaciones de cambio de tasa en el efectivo mantenido
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

Las notas en las paginas 13 a la 112 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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2021 2020
81,848,589 77,372,604
6,393,929 6,823,901
5,044,764 4,872,049
(2,013,784) (7,735,183)
(6,681,944) (2,659,053)
254,435 248,408
125,836 (2,250,712)
143,340 3,209,953
4,291,456 12,161,322
9,152,442 4,927,687
10,285,045 15,530,389
(9,401,319) (10,640,583)
(18,653,980) 61,929,265
5,823,359 (43,380,720)
690,673 280,529
(117,456,340) (124,042,108)
8,820,280 7,500,599
(21,333,219) 4,148,347
3,146,338 (7,516,141)
(2,392,048) (11,876,996)
83,355,339 23,870,191
(1,844,278) (4,674,011)
64,237,072 55,715,888
1,605,513 7,762,039
(4,931,417) (99,827,870)
121,843,300 (32,398,553)
174,183,962 184,983,488
(55,538,352) (60,313,267)
(4,368,654) (4,368,654)
236,120,256 87,903,014

(1,412,896,169)

(1,102,526,708)

28,626,168 121,086,884
1,294,558,964 936,191,784
37,437,834 (10,667,709)
(8,054) (389,332)
(6,513,414) (3,987,499)
(421,046) (426,384)
(1,447,807) 4,646,295
(60,663,524) (56,072,669)
1,656,214 1,183,002
387,206,184 478,697,497
(514,919,908) (474,714,619)
(4,350,376) (4,389,367)

0 (2,000,000)
(1,398,750) (1,437,487)
(30,955,804) (30,842,506)
0 (603,227)

(4,275) (43,757)
(162,766,715) (34,150,464)
12,690,017 (2,320,119)
215,127,645 227,564,284
(7,822,877) (10,116,520)
219,994,785 215,127,645




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

(1) Constitucion y operacion
Grupo ASSA, S. A, (“la Companiia”) es una empresa domiciliada y constituida de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama el 6 de octubre de 1971 y es la Compania Matriz. Sus
actividades son las propias de una compafia tenedora de acciones. La oficina principal de
Grupo ASSA, S. A. esta ubicada en Avenida Nicanor de Obarrio (Calle 50) entre calle 56 y 57
Este, Edificio ASSA, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Los estados financieros consolidados comprenden a Grupo ASSA, S. A. y Subsidiarias
(colectivamente llamadas el “Grupo”).

Grupo ASSA, S. A. posee, excepto en donde se indica algo diferente, la totalidad de las
acciones en circulacion de las siguientes compaiiias subsidiarias:

(a) ASSA Compaiiia Tenedora, S. A.: Constituida de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panama el 28 de octubre de 2009. Grupo ASSA, S. A. mantiene el control a través del
95.0119% de participacion sobre el capital accionario. Se dedica a las actividades propias
de una compania tenedora de acciones, y agrupa a las subsidiarias dedicadas a la
actividad de seguros y reaseguros del Grupo. La tenencia de acciones de sus
subsidiarias se describe a continuacion:

Proporcién de
participacion

Actividad Lugar de accionariay
Nombre de subsidiaria principal Constitucién Fecha de constitucién poder de voto
ASSA Compafiia de Seguros, S. A. Seguros Panama 12 de marzo de 1980 99.98%
ASSA Compaiiia de Seguros, S. A. Seguros Nicaragua 22 de noviembre de 1996 99.60%
ASSA Compariia de Seguros, S. A. Seguros Costa Rica 13 de enero de 2010 100%
ASSA Compariia de Seguros, S. A. Seguros Guatemala 30 de diciembre de 1966 100%
ASSA Compafiia de Seguros Honduras, S. A. Seguros Honduras 16 de agosto de 2019 100%
Lion Reinsurance Company, Ltd. Reaseguro para Bermuda 22 de diciembre de 2011 100%

empresas afiliadas y
propietarias

Reaseguradora América SPC, Ltd. Compainiia de Islas Caiman 21 de enero de 2013 100%
portafolio
segregado

ASSA Capitales, S. A. Inversiones Panama 16 de enero de 2018 100%
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(b) Inmobigral, S. A.: Constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama el 19 de
mayo de 1965; es una compainiia inversionista, subsidiaria 100% de Grupo ASSA, S. A.

(c) La Hipotecaria (Holding), Inc.: Constituida de acuerdo a las leyes de las Islas Virgenes
Britanicas el 7 de julio de 2000. Grupo ASSA, S. A. mantiene el control a través del
69.015% de participacidn sobre el capital accionario. La Hipotecaria (Holding), Inc. posee
100% del capital accionario de las siguientes subsidiarias:

Proporcién de
participacion

Actividad Lugar de accionariay
Nombre de subsidiaria principal Constitucién Fecha de constitucién poder de voto
Banco La Hipotecaria, S. A. Banca Panama 7 de noviembre de 1996 100%
Online Systems, S. A. Tecnologia Panama 30 de mayo de 2000 100%
Mortgage Credit Reinsurance, Ltd. Reaseguros Islas Turks & Caicos 5 de junio de 2002 100%
Securitization and Investment Asesoria Islas Virgenes o
Advisors, Inc. Financiera Int'l. Britanicas 16 de mayo de 2003 100%

(d) Desarrollo El Dorado, S. A.: Constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panama el 16 de julio de 1971. Su actividad principal es el alquiler de inmuebles.

(e) Grupo BDF, S. A.: Constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama el 18
de febrero de 2008. EI 4 de septiembre de 2020, mediante Asamblea General de
Accionistas de Grupo ASSA, S. A,, se autoriza la escision parcial del patrimonio de la
sociedad Grupo BDF, S. A., quedando poseida por Grupo ASSA, S. A. en un 79.37% y
es la tenedora del 100% del capital accionario, de la siguiente subsidiaria:

Proporcioén de
participacion

Actividad Lugar de accionariay
Nombre de subsidiaria principal Constitucion Fecha de constitucion poder de voto
Banco de Finanzas, S. A. Banca Nicaragua 1 de junio de 1992 100%
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(f)

Activos Inmobiliarios de Centroamérica, S. A.: Constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama el 4 de septiembre de 2020, mediante el proceso de escisidon
parcial de la sociedad Grupo BDF, S. A., poseida en un 59.64% por Grupo ASSA, S. A.y
es la tenedora del 100% del capital accionario, excepto donde se indica algo diferente, de
las siguientes subsidiarias:

Proporcioén de
participacion

Actividad Lugar de accionariay
Nombre de subsidiaria principal Constitucion Fecha de constitucion poder de voto
Desarrollo y
Venta de
Inversiones de Oriente, S. A. Viviendas Nicaragua 24 de julio de 2008 99.96%
Bienes y
Ajustes y Avaluos Istmefios, S. A. Servicios Panama 5 de mayo de 1985 100%
Inversiones Corporativa Nova, S. A. Tenedora Panama 16 de octubre de 2014 100%

Las operaciones de seguros y reaseguros y las operaciones financieras de Grupo
ASSA, S. A. y Subsidiarias son reguladas de acuerdo con leyes y regulaciones descritas
en la Nota 32.

(2) Bases de preparacion

(@)

(b)

(c)

(d)

Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por la administracion y el Comité
de Auditoria para su emision el 31 de marzo de 2022.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por los activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales y el plan de pago basado en acciones se miden a su valor razonable.

La Nota 3 incluye detalles de las politicas contables del Grupo.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados estan presentados en dodlares de los Estados
Unidos de América (US$), que es la moneda funcional del Grupo.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice algunos
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y las
cantidades reportadas de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

()

Las estimaciones y los supuestos en los cuales éstos se basan son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones de las estimaciones son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier otro periodo futuro que
éstas afecten.

Informacion sobre los juicios criticos por la administracion, en la aplicacion de las politicas
contables que tienen efectos importantes en los valores reconocidos en los estados
financieros consolidados, se presentan en la Nota 31.

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad que se detallan a continuacidn han sido aplicadas
consistentemente por el Grupo en todos los periodos presentados en estos estados financieros
consolidados.

(a) Base de consolidacion

(i)

Combinaciones de negocio

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocio utilizando el método de
adquisicion cuando se transfiere el control al Grupo. La contraprestacion transferida
en la adquisicion generalmente se mide al valor razonable en ese momento, al igual
que los activos netos identificables adquiridos, excepto por los activos o pasivos por
impuestos diferidos y los activos o pasivos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12
Impuestos a las ganancias y NIC 19 Beneficios a los empleados, respectivamente.
Los costos de transaccion se registran como gastos cuando se incurren, excepto si
se relacionan con la emision de deuda o instrumentos de patrimonio.

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacioén transferida,
el monto de cualquier participacion no controladora en la adquirida, y el valor
razonable de la participacién en el patrimonio previamente mantenido por el
adquiriente en la adquirida (si lo hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos. Si los
montos netos a la fecha de adquisicion fuesen superior a la contraprestacion
transferida, la diferencia se reconoce de inmediato en los resultados, como una
ganancia por compra (bargain purchase gain).

La contraprestacion transferida no incluye los importes relacionados con la
liquidacion de relaciones laborales y comerciales pre-existentes. Dichos importes,
generalmente, se reconocen en resultados.

Cuando la contraprestacion transferida por el Grupo en una combinacién de
negocios incluye activos o pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestacion
contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor razonable a la fecha
de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transferida en una
combinacion de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que califican como ajustes al periodo de medicion son ajustados de
manera retroactiva, con los ajustes correspondientes contra la plusvalia.
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Los ajustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de la informacion
adicional obtenida durante el “periodo de medicion” (el cual no puede exceder de
un afo a partir de la fecha de adquisicién) sobre hechos y circunstancias que
existian a la fecha de adquisicion.

La contabilizacion posterior de cambios en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que no califican como ajustes del periodo de medicion depende de
como se ha clasificado la contraprestacion contingente. La contraprestacion
contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las posteriores
fechas de medicién y su cancelacién posterior se registra dentro del patrimonio. La
contraprestacion contingente que es clasificada como un activo o un pasivo se
vuelve a medir a las posteriores fechas de informacion de conformidad al
tratamiento regular contable cuando sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida
correspondiente reconocida en resultados.

Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden a la proporcién que representa la
participacién en los activos netos identificables de la adquirida a la fecha de
adquisicion.

Los cambios en la participacion del Grupo en una subsidiaria que no resultan en
una pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla una
entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de
las subsidiarias se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha
en que se obtiene el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los
activos y pasivos de la subsidiaria, cualquier participacién no controladora
relacionada y otros componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacién en la
antigua subsidiaria, ésta sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la que
se pierde el control.

Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de
transacciones entre companias del Grupo son eliminados. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es
reconocida segun el método de la participacion son eliminadas de la inversién en
proporcion a la participacion del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas
son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la
medida que no haya evidencia de deterioro.
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(vi) Administracion de fondos

Una de las subsidiarias del Grupo actia como administrador y fiduciario de contratos
fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes. Los estados financieros de estos fondos
no son parte de estos estados financieros consolidados, excepto cuando el Grupo
tiene control sobre la entidad. En la Nota 26 se detalla informacién sobre los fondos
administrados por las subsidiarias del Grupo.

(b) Moneda extranjera

(i)

(ii)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras son convertidas a las monedas
funcionales de las compainiias respectivas del Grupo a las tasas de cambio a las
fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras son
cambiados a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha de reporte. Los
activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda
extranjera son cambiados a las monedas funcionales a la tasa de cambio del
momento en que son determinados los valores razonables. Las partidas no
monetarias que son medidas al costo historico en una moneda extranjera son
cambiadas a la tasa de cambio, a la fecha de la transaccion o adquisicién. Las
diferencias por monedas extranjeras son generalmente reconocidas en otros
resultados integrales.

Sin embargo, las diferencias en monedas extranjeras que se originan de la
conversion de las siguientes partidas, son reconocidas en otros resultados
integrales:

¢ Inversiones en instrumentos de patrimonio (excepto a la fecha de deterioro, en
cuyo caso las diferencias en monedas extranjeras que han sido reconocidas en
otros resultados integrales, son reclasificadas a los resultados);

¢ Un pasivo financiero designado como cobertura de una inversion neta en una
operacién extranjera hasta por el valor que la cobertura sea efectiva, y

o Coberturas de flujos de efectivo que califiquen, hasta por el monto que la
cobertura sea efectiva.

Operaciones extranjeras

Los activos y pasivos de una operacion extranjera, incluyendo la plusvalia y los
ajustes del valor razonable que se originan en la adquisicion, son convertidos a
ddlares a la tasa de cambio, a la fecha de reporte. Los ingresos y gastos de una
operacion extranjera son convertidos a la tasa de cambio, a las fechas de las
transacciones.

Las diferencias en moneda extranjera son reconocidas en otros resultados
integrales y acumuladas en la reserva de “conversion acumulada de moneda
extranjera”, excepto hasta por el monto, por el cual la reserva sea asignada a la
participacién no controlada.
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(c)

(d)

Cuando se dispone de una operacién extranjera en su totalidad o parcialmente de
tal manera que se pierde el control o la influencia significativa, el monto acumulado
en la reserva de conversion de moneda extranjera es reclasificada a los resultados
como parte de la ganancia o pérdida en la disposicion. Si el Grupo dispone de parte
de su participacion en una subsidiaria, pero retiene el control, entonces las
proporciones pertinentes del monto acumulado se reasigna a la participacion no
controladora. Cuando el Grupo dispone de solamente parte de una asociada o una
operacion en conjunto manteniendo la influencia significativa o el control conjunto,
la proporcién pertinente de la cantidad acumulada se reclasifica a los resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen instrumentos financieros con vencimientos originales de tres meses o menos,
excluyendo aquellos que garantizan compromisos.

Instrumentos financieros

Clasificacion y medicion — Activos financieros

La clasificacion y medicion de los activos financieros refleja el modelo de negocios en el
que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja. Se incluyen tres
(3) categorias principales de clasificacién a saber:

(1) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Todos los activos financieros en esta categoria son medidos a su valor razonable con
cambios en resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Grupo puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicién a CA
o VRCORI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce
significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo.

(2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)
Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado
al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

(3) Costo Amortizado (CA)
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las
siguientes condiciones:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
flujos de caja contractuales; y
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e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre
el saldo vigente.

Evaluacion del modelo de negocio

El Grupo realizé una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor
manera, la forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacion a
la gerencia. La informacién que fue considerada incluyé:

o La descripcion del portafolio y las politicas y objetivos de la gerencia en cuanto a la
administracién de cada uno de los instrumentos. Estas incluyen la estrategia de la
gerencia relacionada con la gestion de los flujos de caja, calendarios de pago y
rendimientos asociados a las operaciones y salidas de efectivo esperadas.

o Cbmo se evalua e informa al respecto al personal clave de la gerencia del Grupo
sobre el rendimiento de la cartera;

o Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

e Cbmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de caja
contractuales obtenidos); y

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Evaluacion de los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses,
el Grupo se enfoca en los términos contractuales del instrumento.

Esta evaluaciéon considera, entre otros:

o Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos
de caja;

e Condiciones de apalancamiento;

e Términos de pago anticipado y extensién;

e Términos que limitan al Grupo para obtener flujos de caja de activos especificos;

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo;
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Medicién posterior y ganancias y pérdidas — Activos financieros
A continuacion, se resumen la medicidon de los activos financieros:

(1)

(2)

3)

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Los activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados.

Valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)

Instrumentos de deuda — Con reciclaje

Los activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral. En el momento de la baja de
activos, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado integral se reclasifican
en resultados.

Instrumentos de patrimonio — Sin reciclaje

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades
integrales. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.

Las ganancias y pérdidas en el valor razonable de dichos instrumentos de patrimonio
no podran ser reclasificadas al estado consolidado de resultados y no se les reconoce
deterioro en el estado consolidado de resultados.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones en otros resultados integrales (OCI) en el estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas neto hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de
valores se determinan usando el método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se
reclasifica posteriormente a ganancias y pérdidas, pero puede ser transferido dentro
del patrimonio.

Los activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca de reclasificar a resultados.

Costo Amortizado (CA)

Los activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja de
cuentas se reconoce en resultados.
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Baja en cuentas

Activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales pactados sobre los flujos de efectivo del activo financiero, en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos
transferidos.

El Grupo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado consolidado de situacion financiera; pero retiene todos o sustancialmente todos
los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos
no son dados de baja en cuentas.

En el momento de la baja en cuentas de un activo financiero la diferencia entre el importe
en libros del activo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos
que no son en efectivo transferidos o los activos asumidos) se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también da de
baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de
efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce
un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado consolidado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo
cuando el Grupo tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el importe neto,
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
de este. En el caso de los clientes individuales, la politica del Grupo es castigar el importe
en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 180 dias con base en la
experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
empresariales, el Grupo hace una evaluacién individual de la oportunidad y el alcance del
castigo con base en si existe o0 no una expectativa razonable de recuperacion. El Grupo
no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado.
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(e)

No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a
actividades de cobros a fin de cumplir con los procedimientos del Grupo para la
recuperacion de los importes adeudados.

Deterioro

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera se determina si existe una
evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos financieros, y se utiliza el modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE), para provisionar las pérdidas esperadas en los
instrumentos financieros.

El modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE) es aplicable a los siguientes activos
financieros que no son medidos a VRCR:

¢ Instrumentos de deuda;

e Depbsitos a plazo;
Fondos de inversion cuyas caracteristicas de pagos representan similitud con
instrumentos de deuda de renta fija;

e Primas por cobrar;

e Préstamos por cobrar.

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La evaluacion de si se presentd o no un incremento significativo en el riesgo de crédito
de un activo financiero es uno de los juicios criticos implementados en el modelo de
deterioro.

La provision para pérdidas crediticias en inversiones se reconoce por el monto
equivalente a la PCE de 12 meses en los siguientes casos:

¢ Inversiones en instrumentos de deuda cuyo riesgo de crédito se determina como
bajo a la fecha de reporte; y

e Oftros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Para el resto de los casos, la provision se reconoce con base en el monto equivalente a
la PCE durante el tiempo de vida total remanente del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas en primas por cobrar se miden durante 12 meses
utilizando un enfoque simplificado de tasa de pérdida.
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El modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE), presenta tres etapas de deterioro
para los activos financieros que se aplican desde la fecha de origen o adquisicion. Estas
etapas se resumen a continuacion:

o Etapa 1: Reconoce la provision de pérdidas crediticias por el monto equivalente a
las pérdidas de crédito esperadas de los préximos 12 meses. Esto representa la
porcion de pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos de pérdidas que
son posibles dentro de un periodo de 12 meses siguientes a la fecha de los
estados financieros consolidados, asumiendo que el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

e Etapa 2: Reconoce la provisiéon para pérdidas crediticias por el monto equivalente
a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida remanente del activo para
aquellos activos financieros que se consideran que han experimentado un
incremento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial.
Esto requiere el computo de la PCE basado en la probabilidad de incumplimiento
durante la vida restante del activo financiero, la cual es calculada a valor presente.
La provision para pérdidas de crédito es mas alta en esta etapa debido a un
aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto de un horizonte de tiempo
mas largo al compararse con la etapa 1, que solo considera un horizonte de un
ano.

e Etapa 3: Reconoce una provisién para pérdida por el monto equivalente a la PCE
durante el tiempo de vida remanente del activo, con base a una probabilidad de
incumplimiento (PI) del 100% sobre los flujos de caja recuperables del activo.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

De manera periddica, el Grupo evalua si se ha incrementado de forma significativa el
riesgo crediticio. Un incremento significativo del riesgo crediticio se define como cualquier
factor, interno o externo del cliente, de su mercado o de la economia en general que
pueda afectar el riesgo de impago de la pdliza u otra operacién crediticia, sin entrar a
realizar una busqueda exhaustiva de informacion. Al realizar la evaluacién, el Grupo
utiliza el cambio existente en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo largo de la
vida esperada en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias
esperadas. Para realizar esta evaluacion, el Grupo considera informacién razonable y
sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado y que sea
indicativo de incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

No es necesario llevar a cabo una busqueda exhaustiva de informacion para determinar
si el riesgo crediticio se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.
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El analisis del riesgo crediticio es un analisis multifactor y holistico. Un factor especifico
puede ser relevante o no. Su peso dependera de la comparacién con otros factores, de
acuerdo con el tipo de producto, canal de produccién, tipo del contratante, region
geografica, etc. Es por esto que la administracién ha considerado las segmentaciones
como un componente importante para determinar el incremento significativo de riesgo
crediticio siguiendo los parametros de morosidad y cancelaciones establecidos en la
politica global de cobros.

Un incumplimiento es causal para darle de baja al activo; sin embargo, se requiere de un
proceso especifico previo para realizar la cancelacion del mismo; el cual dependera de
las gestiones de cobros efectuadas, niumero de cuotas atrasadas y tipo de cliente
(persona natural, juridica o gobierno).

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varian dependiendo del portafolio. En inversiones en valores, el Grupo determina que
una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento significativo desde su
reconocimiento inicial si la calificacion de riesgo de crédito del emisor ha desmejorado
segun los limites indicados en el mapa de calor desarrollado y fundamenta la toma de
decisiones en el juicio de expertos donde se evaluan indicadores cualitativos particulares
que se consideran como relevantes y cuyo efecto no se reflejaria integralmente de otra
forma.

Calificacion de riesgo de crédito

El Grupo asigné a cada instrumento una calificacion de riesgo de crédito basada en un
modelo interno que incorpora una serie de datos predictivos de la ocurrencia de pérdidas.
Estos modelos fueron desarrollados y aplicados durante varios periodos para evaluar su
razonabilidad.

Para las inversiones internacionales se utilizé la calificacién de riesgo internacional de
Fitch, Standard and Poor's o Moody’s. Para los instrumentos con calificacién local, se
considerd la calificacién de una agencia calificadora debidamente autorizada por el
regulador. En aquellos instrumentos sin calificaciéon la administraciéon utilizé un modelo
interno de clasificacion basado en la metodologia de Fitch.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada instrumento tendra una calificacion de riesgo de crédito asignada al momento del
reconocimiento inicial basado en informacidon disponible sobre el emisor. Las
exposiciones estardn sujetas a seguimiento continuo, que pudiese resultar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.
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Definicion de pérdida
El Grupo considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

e Es poco probable que el emisor pague completamente sus obligaciones de
crédito al Grupo, sin opciones para adjudicar colateral (en el caso que
mantengan); o

o El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en los préstamos personales
y mas de 180 dias en los préstamos hipotecarios; en primas por cobrar, cuando
el deudor presenta morosidad mayor a 4 anos en cartera gobierno y 18 meses
en cartera distinta de gobierno.

e Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes

conceptos, entre otros:

- Baja de calificacién externa del emisor;

- Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el
plazo o periodo de gracia estipulado

- Existe una alta probabilidad de suspensién de pagos;

- Es probable que el emisor entre en bancarrota o se efectie una peticion de
bancarrota o accion similar;

- El activo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus
dificultades financieras.

Al evaluar si un emisor/deudor se encuentra en incumplimiento, el Grupo considera los
siguientes indicadores:

o Cuantitativos — el estatus de morosidad, no pago sobre otra obligacion del
mismo emisor o prestatario y las gestiones de cobro realizadas.

¢ Cualitativos — el incumplimiento de clausulas regulatorias y/o fiscales, asi como
informacién general que aparezca en las noticias sobre la salud financiera del
emisor o deudor.

Incremento significativo de riesgo y definicion de incumplimiento

De manera periddica, el Grupo evalua si se ha incrementado de forma significativa el
riesgo crediticio. Un incremento significativo del riesgo crediticio se define como cualquier
factor, interno o externo del cliente, de su mercado o de la economia en general que
pueda afectar el riesgo de impago del instrumento financiero sin entrar a realizar una
busqueda exhaustiva de informacion. Al realizar la evaluacién, el Grupo utiliza el cambio
calculado en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo largo de la vida esperada en
lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esta
evaluacion, el Grupo considera informacion razonable y sustentable que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado y que sea indicativo de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

No es necesario llevar a cabo una busqueda exhaustiva de informacion para determinar
si el riesgo crediticio se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

26




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Medicién de la PCE
La pérdida de crédito esperada (PCE) es la probabilidad ponderada estimada de pérdida
crediticia y es medida de acuerdo con los siguientes rubros:

e Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte.
e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte.

Generando una estructura de Probabilidad de Incumplimiento (PI)

Para el portafolio de inversiones en valores, se espera que las calificaciones de riesgo de
crédito sean el insumo principal para determinar la estructura de término de la
probabilidad de incumplimiento (Pl) para las diferentes exposiciones. Las exposiciones
al riesgo de crédito se analizan por jurisdiccion o region, tipo de instrumento, emisor y
producto (con o sin garantia) y deudor. Se utiliza Bloomberg como fuente de referencia.

Para el portafolio de primas por cobrar se establece el factor de pérdida el cual es
determinada sobre la probabilidad de incumplimiento de pago (PD) basado en el
comportamiento estadistico de la morosidad correspondiente a los ultimos 36 meses. Se
considera una probabilidad de incumplimiento de pago a partir de que la pdliza esta en
su periodo corriente de cobro y la misma aumenta en la medida en que el saldo pasa a
periodos mas antiguos.

Insumos en la medicion de la PCE
Los insumos claves en la medicion de la PCE son los términos de las siguientes variables:

Modelo de inversiones
e Probabilidad de incumplimiento (PI)
e Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicion ante el incumplimiento (El)

Modelo de primas por cobrar
e Tasa de pérdida (TP)
e  Factor macro econémico (FME)
e Exposicion ante el incumplimiento (El)

Modelo de préstamos por cobrar
e  Probabilidad de incumplimiento (PI)
e Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e  Exposicién ante el incumplimiento (El)

En estos modelos se utiliza informacion estadistica y otros datos histéricos y son
ajustados para reflejar informacion con proyeccién a futuro.
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Los estimados de Pl son calculados a cierta fecha, utilizando modelos estadisticos de
calificacion y herramientas adecuadas a las distintas categorias de contraparte y
exposicion. Los modelos estadisticos fueron desarrollados internamente basados en
datos histéricos. Estos modelos se alimentan de factores cuantitativos y cualitativos,
obtenidos de Bloomberg y S&P. Los cambios en las categorias de calificacion resultan
en un cambio en el estimado de la Pl asociada. Las Pl son estimadas considerando los
vencimientos contractuales de las exposiciones.

La PDI es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. El Grupo obtiene
la PDI de los valores de inversidn de un analisis histérico por regiones realizado por Merrill
Lynch. Ademas, Bloomberg cuenta con un historico de tasa de recuperacion de reclamos
en contra de contrapartes en estado de incumplimiento.

Las PDI de Bloomberg consideran los diferentes escenarios econémicos de acuerdo con
la estructura, colateral, industria y region donde opera el emisor del instrumento y costos
de recuperacion de cualquier garantia integral.

La El representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. EI Grupo
determina la El como el costo amortizado del instrumento a la fecha de valoracion
considerando cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato.

Tasa de pérdida

La metodologia de tasa de pérdida (Loss Rate) predice pérdidas considerando el
porcentaje de saldos que migran de un determinado ciclo de mora en el periodo “t” a otro
ciclo de mayor nivel de deterioro en el periodo “t+1”.

Mensualmente se establece la Tasa de Pérdida del Mes, considerando el valor de las
polizas bajo incumplimiento sobre el total de la prima por cobrar para cada nivel de
granularidad previamente determinada.

Factor macroeconémico

El factor macroeconémico considera variables de comportamiento que guarden una
correlacion con el comportamiento histérico de la morosidad. El estudio concluyé que el
indicador que mayor relacién guarda con la morosidad histérica es el indice Mensual de
la Actividad Economica (IMAE). Los datos del IMAE se obtienen del Instituto Nacional de
Estadistica y Censo de la Contraloria General de la Republica de Panama. Este indicador
mide el comportamiento global de la produccién nacional, con periodicidad mensual. El
IMAE es una combinacion de indicadores mensuales basicos de la produccion de bienes
y servicios, formulado a través de un indice de Quantum de Laspeyres, el cual mantiene
un sistema de ponderaciones sobre un afo base especifico. Estda compuesto por
indicadores mensuales de catorce actividades econdmicas que contiene la Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme (ClIU), y que a su vez estan incluidas en el calculo del
Producto Interno Bruto (PIB).
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A través de regresiones lineales se establece una beta que permita explicar cuan sensible
es la cartera por cobrar a los cambios en las variables macroeconémicas. Las
regresiones son sometidas a pruebas de hipotesis actuariales para verificar el nivel de
confianza de la beta.

La informacién sobre las variables macroeconémicas se obtiene principalmente de la
Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario de Centroamérica (SEMCA), Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF), Instituto Nacional de Estadisticas, Banco Centrales y del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INCE) de la Contraloria General de la Republica
de Panama.

La El en el modelo de primas por cobrar representa la participacion del Grupo en el riesgo
retenido del saldo por cobrar menos la prima retenida no devengada a la fecha de la
evaluacion.

Consideracion de condiciones futuras

El Grupo incorpora informacion sobre condiciones futuras tanto en su evaluacion de si el
riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial como en su medicion de la PCE.

La informacion externa incluye datos econdmicos y proyecciones publicadas por los
cuerpos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises en los que el Grupo
opera.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros del Grupo es revisado a la fecha de
reporte, para determinar si existe un indicativo de deterioro, con excepcién del impuesto
diferido activo. Si existe algun indicativo, entonces el valor recuperable del activo es
estimado y ajustado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor de uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar el
valor de uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacién de mercado corriente
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para propésitos de
la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor grupo de activos con
igual caracteristicas que generan entradas de flujos de efectivo por su uso continuo que
son altamente independientes de las entradas de flujos de efectivo de otros activos o
grupos de activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacion usada
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo hasta por
un valor que no sea superior al valor en libros original que habria sido determinado, neto
de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

29




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(f)

(9)

Patrimonio de los accionistas

Acciones comunes

Las acciones comunes son acciones sin valor nominal. El Grupo clasifica las acciones
comunes como patrimonio. Los costos incrementales de emitir las acciones comunes se
reconocen como una deduccion del patrimonio.

Recompra y reemisién de acciones de capital (acciones en tesoreria)

Cuando las acciones de capital reconocidas como patrimonio son recompradas, el valor
pagado, que incluye los costos directamente atribuibles, se reconoce como una
deduccién del patrimonio. La recompra de acciones se clasifica como acciones en
tesoreria.

Cuando las acciones en tesoreria son vendidas o remitidas subsecuentemente, la
cantidad recibida se reconoce como un incremento en el patrimonio. Cualquier ganancia
o pérdida en la remision de las acciones se presenta como prima o descuento en venta
de acciones en tesoreria.

Acciones preferidas en subsidiaria

Las acciones preferidas son clasificadas como patrimonio si éstas no son redimibles o,
en caso de ser redimibles, esto es solamente a voluntad de la Compania y si los
dividendos son distribuibles a discrecion de la Compania. Los correspondientes
dividendos son reconocidos como distribuciones en la seccidén de patrimonio una vez son
aprobados por la Junta Directiva de la Compafia. Las distribuciones a favor de los
tenedores de las acciones preferidas no estipulan derechos acumulativos y estan a
discrecion del emisor.

Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicién. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.
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La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de la transaccion. Si el Grupo determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable
no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido
a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento
inicial y el precio de transaccion. La diferencia es reconocida como otros resultados
integrales hasta tanto se realice la venta del instrumento financiero.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros el Grupo determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transacciéon ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

Activos y pasivos negociables

Los activos y pasivos negociables son aquellos que el Grupo adquiere o contrae
principalmente con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo, o se mantienen
como parte de una cartera que se administra conjuntamente para toma de posiciones o
ganancias a corto plazo.

Los activos y pasivos negociables se reconocen inicialmente y se miden posteriormente
a valor razonable en el estado consolidado de situacidon financiera, con los costos de
transaccion reconocidos en ganancias o pérdidas. Todos los cambios en el valor
razonable se reconocen como parte de los ingresos por comisiones y servicios financieros
en el estado consolidado de resultados.

Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras

(i) Reconocimiento y medicién
Los inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras estan medidos al costo menos la
depreciacion y amortizaciéon acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y
mano de obra directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo para
que esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista.
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Las ganancias y pérdidas en disposicién de inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras
son determinadas comparando el producto de la disposicidon neta de los gastos
incurridos, con el valor segun libros de los activos netos de depreciacion o
amortizacién acumulada y son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos” en
el estado consolidado de resultados.

(i) Costos subsecuentes
Los desembolsos subsecuentes se capitalizan solamente cuando es probable que
ingresen al Grupo beneficios econdmicos futuros asociados con los desembolsos.
Las reparaciones normales y el mantenimiento son llevados a gastos en la medida
en que se incurren.

(iii) Depreciacién y amortizacion
La depreciacion y amortizacion es calculada sobre el importe amortizable, que es el
costo de un activo, menos su valor residual. La depreciacion y amortizacion se
reconoce en el estado consolidado de resultados en linea recta durante la vida util
estimada de cada parte de un elemento de inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras,
ya que éste refleja mas de cerca los patrones de consumo de los beneficios
econdmicos futuros asociados al activo. Los terrenos no se deprecian.

La vida util estimada de los activos es como sigue:

Vida Util
Inmuebles De 20 a 50 afios
Mobiliario y equipos De 3 a 7 afios
Equipo rodante De 5 a 8 afios
Mejoras a la propiedad De 5 a 10 afios

Los meétodos de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan a
cada fecha de presentacion y se ajustan si es necesario.

Activos y pasivos por arrendamiento

Al inicio de un contrato, el Grupo evalua si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
consideracioén. Para evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un
activo identificado, el Grupo evalla si:

¢ el contrato implica el uso de un activo identificado: esto puede especificarse explicita
o implicitamente y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo distinto fisicamente o identificable. Si el proveedor tiene un
derecho de sustitucion sustancial, entonces el activo no se identifica;

e el Grupo tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso del activo durante todo el periodo de uso;
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e el Grupo tiene la habilidad a dirigir el uso del activo. El Grupo tiene este derecho
cuando tiene los derechos de toma de decisiones mas relevantes para cambiar cémo
y para qué propdésito se utiliza el activo. En casos excepcionales en los que la decision
sobre cémo y para qué proposito se usa el activo esta predeterminada, el Grupo tiene
el derecho de dirigir el uso del activo si:

* el Grupo tiene el derecho de operar el activo; o
* el Grupo designé el activo de una manera que predetermina como y para qué
propdsito sera utilizado.

Al inicio o en la reevaluacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Grupo asigna la consideracion en el contrato a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos. Sin embargo, para
los arrendamientos de terrenos y edificios en los que es arrendatario, el Grupo ha elegido
no separar los componentes de no-arrendamiento del contrato y contabilizarlos en un
unico componente de arrendamiento junto con los componentes que si califican.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por
cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los costos
directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el
activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos, en caso que existan.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso o
al final del plazo del arrendamiento. La vida util estimada de los activos por derecho de
uso se determina sobre la misma base que la de los muebles, equipos y mejoras.
Ademas, el activo por derecho de uso se reduce periédicamente por pérdidas por
deterioro, si corresponde, y se ajusta para ciertas nuevas mediciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental del Grupo. El Grupo utiliza su tasa de interés
incremental como tasa de descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

e Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

e Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, medidos
inicialmente utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

e Montos que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y
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e El precio de ejercicio bajo una opcion de compra que el Grupo esta razonablemente
seguro de ejercer, los pagos de arrendamiento en un periodo de renovacién opcional
si el Grupo esta razonablemente seguro de ejercer una opcién de extension y las
multas por la terminacién anticipada de un arrendamiento a menos que el Grupo esté
razonablemente seguro no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion
del Grupo del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, o si el
Grupo cambia su evaluacion de si ejercera una opcién de compra, extensién o
terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza un
ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

El Grupo presenta los activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de
propiedades de inversion de acuerdo a la NIC 40, en el rubro de ‘activos por derecho de
uso, netos’ en el estado consolidado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Grupo ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos a corto plazo de equipos informaticos que tienen un
plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos y arrendamientos de activos de bajo valor.
El Grupo reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos
como un gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento, en el estado consolidado
de resultados.

Activos intangibles y plusvalia

i. Reconocimiento y medicion inicial
La plusvalia surgida de la adquisicion de un negocio se mantiene al costo establecido
a la fecha de adquisicién del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor, si las hubiese.

Los otros activos intangibles, incluyendo las relaciones con clientes y el valor presente
de negocios adquiridos, tienen una vida util finita valorados al costo menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

ii. Valor presente del negocio adquirido (VOBA)
Cuando una cartera de contratos de seguro es adquirida, ya sea directamente de otra
compania de seguros o por medio de una combinaciéon de negocios, la diferencia
entre el valor razonable del pasivo de seguros y el valor de los pasivos de seguros
medidos utilizando las politicas contables existentes del Grupo es reconocida como
un activo por el valor presente del negocio adquirido (VOBA).

Posterior a su reconocimiento inicial, el activo intangible se mide al costo menos la
amortizacién acumulada. El activo intangible se amortiza sobre la base de linea recta
durante la vida util de las podlizas adquiridas. La amortizacion se registra en el estado
consolidado de resultados.
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Cambios en la vida util prevista del patron esperado de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo se contabilizan cambiando el periodo
de amortizacion o el método y son tratados como un cambio en una estimacion
contable.

iii. Amortizacion
La amortizacion se calcula para deducir el costo de los activos intangibles menos sus

valores residuales estimados usando el método linea recta durante sus vidas utiles
estimadas, y se reconoce en resultados. La plusvalia no se amortiza.

La vida util estimada es como sigue:

Vida Util
Relacion de clientes De 6 a 28 afios
Valor presente del negocio adquirido De 28 afios
Desarrollos tecnolégicos De 3 a 5 arfios

Los métodos de amortizacién, las vidas utiles y los valores residuales se revisan a
cada fecha de presentacion y se ajustan si es necesario.

Contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales el Grupo acepta riesgo significativo de seguro de
otra parte (el tenedor de la pdliza) acordando compensar al tenedor de la pdliza u otro
beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y sélo si, un evento asegurado puede causar que
el Grupo pague beneficios significativos. Una vez un contrato es clasificado como un
contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato de seguros hasta que
todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.

Reconocimiento y medicion de los contratos de seguros

Contratos de seguros generales

El contrato de seguros generales incluye los ramos de incendio, transporte, automovil,
casco maritimo, casco aéreo, responsabilidad civil, robo, riesgos diversos, multipoliza,
seguros técnicos, fianzas de construccion y otras fianzas.

(i) Primas

Las primas emitidas para los contratos de seguros generales estan compuestas por
las primas de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se
relacionan totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porcion
ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas son
devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de vigencia
del contrato. Las primas cedidas en reaseguros son reconocidas como gastos de
acuerdo con el patrén del servicio del reaseguro recibido.

Las primas asumidas de reaseguros son reconocidas como ingresos, tomando en
consideracion la clasificacion del producto del negocio reasegurado.
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(ii)

(iif)

Provision para riesgos en curso

La provision para riesgo en curso se compone de la proporcion de las primas brutas
emitidas que se estima se ganara en los periodos financieros subsecuentes,
computada separadamente para los contratos de seguros utilizando el método de
pro-rata diaria.

El método pro-rata diaria se basa en la prima bruta de las pdlizas vigentes de los
diferentes ramos generales. El calculo de la pro-rata diaria es el resultado de la
division de la prima bruta entre el numero de dias que abarca la vigencia de la
cobertura de la péliza.

Provision para reclamos en tramite

Los reclamos derivados de contratos de seguros generales consisten en reclamos
y gastos de manejo pagados durante el ano, junto con el movimiento en la provision
para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulacion del costo final estimado
necesario para liquidar todos los reclamos incurridos reportados, pero no pagados
a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, y los gastos estimados
relacionados internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado
prudencial. Los reclamos en tramite son analizados revisando los reclamos
individuales reportados y constituyendo provisiones, el efecto de los eventos
predecibles externos e internos, tales como los cambios en los procedimientos de
manejo de los reclamos, la inflacidon, tendencias judiciales, cambios legislativos,
experiencia pasada y otras tendencias del mercado.

La provision para reclamos en tramite para el ramo de automovil utilizando como
base la provision por los reclamos reportados caso por caso. Con esta informacion
y también siniestros pagados, deducibles y salvamentos se utilizan en las
metodologias actuariales conocidas como: (a) el Método de Desarrollo (Chain
Ladder), (b) Siniestralidad Inicial Esperada (InitialExpectedLoss Ratio), y (c)
Bornhuetter — Ferguson y Método de Frecuencia y Severidad. La provision de
reclamos en tramite final, es el promedio entre las cuatro (4) metodologias, donde
se consideran las estadisticas de los reclamos y se aplican técnicas actuariales para
determinar la provision.

Las recuperaciones esperadas de los reaseguradores son presentadas
separadamente como activos.

Aun cuando la Administracion considera que las provisiones brutas para los
reclamos en tramite y los montos asociados, recuperables de los reaseguradores,
estan presentados razonablemente sobre la base de la informaciéon que esta
disponible a la fecha de reporte, el pasivo final variara como resultado de
informacion subsecuente y podria resultar en ajustes significativos a las cantidades
provisionadas. Los ajustes a la cantidad de los reclamos provisionados en afos
anteriores son reflejados en los estados financieros consolidados del periodo en el
cual los ajustes son hechos. El método utilizado y los estimados efectuados son
revisados regularmente.
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(iv) Reaseguros
Reaseguro cedido a contrapartes de reaseguro
El Grupo cede el o parte del riesgo de seguro en el curso normal de sus operaciones.
Los activos de reaseguro representan saldos adeudados por companias de
reaseguros. Los montos recuperables de los reaseguradores se estiman de manera
consistente con la provision de siniestros pendientes o siniestros pagados estan de
acuerdo con el contrato de reaseguro relacionado.

Los activos de reaseguro representan saldos adeudados por compafias de
reaseguros donde la parte cedida de la reserva riesgo en curso, es en la misma
proporcion que la prima cedida en los contratos de reaseguro.

Los activos de reaseguro se revisan por deterioro en cada fecha de reporte, 0 mas
frecuentemente, cuando surge una indicacion de deterioro durante el periodo de
reporte. El deterioro ocurre cuando hay evidencia objetiva como resultado de un
evento que ocurrié después del reconocimiento inicial del activo de reaseguro, dado
que el Grupo puede no recibir todos los montos pendientes adeudados bajo los
términos del contrato y el evento tiene un impacto medible confiablemente en los
montos que el Grupo recibira del reasegurador. La pérdida por deterioro se registra
en el estado consolidado de resultados. EI Grupo adquiere reaseguros con
entidades en donde su calificacion crediticia internacional es igual o superior a BBB.
Durante el periodo no se han reconocido pérdidas con los reaseguradores.

Las ganancias o pérdidas en la compra de reaseguros se reconocen en el estado
consolidado de resultados inmediatamente en la fecha de compra y no se amortizan.

Los acuerdos de reaseguro cedidos no eximen al Grupo de sus obligaciones con
los asegurados.

Reaseguro asumido

El Grupo también asume el riesgo de reaseguro en el curso normal de sus
operaciones. Las primas y reclamaciones sobre reaseguros asumidos se reconocen
como ingresos o0 gastos de la misma manera que lo serian si el reaseguro se
considerara como negocio de seguro directo, teniendo en cuenta la clasificacién del
producto del negocio reasegurado. Los pasivos de reaseguro representan saldos
adeudados a compaiias de seguros. Los montos a pagar se estiman de manera
consistente con el contrato de reaseguro relacionado.

Las primas y las reclamaciones se presentan en términos brutos tanto para el
reaseguro cedido como para el asumido.
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(v)

(vi)

Costos de suscripcion y adquisicion

Los costos de adquirir nuevos contratos de seguros y de renovacion de estos
contratos, que estan primordialmente relacionados con la produccién de esos
negocios, son cargados directamente a gastos en la medida en que éstos se
incurren.

Pasivos sujetos a la prueba de adecuacion de pasivo

Donde se identifique un déficit en una provision para contrato de seguros, se
acumula una provision adicional y el Grupo reconoce la deficiencia en el estado
consolidado de resultados del afio.

Contratos de seguros de personas
El contrato de seguros de personas incluye vida tradicional, vida universal, salud,
accidentes personales y colectivos de vida.

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Primas

Las primas correspondientes a las pdlizas de seguros de personas se devengan
sobre las mismas bases que el negocio de seguros general, excepto vida universal
y vida tradicional.

Provision para contratos de seguros a largo plazo — vida universal

Para las provisiones de vida universal se incluye la estimacion de la participacion
de los tenedores de pdlizas, representada por las primas recibidas hasta la fecha
junto con los intereses ganados y rendimientos, menos los gastos y cargos por
servicios.

Las provisiones para los seguros de vida individual se calculan utilizando las
técnicas actuariales vigentes autorizadas por el ente regulador de cada pais.

Los cambios en la provision para contratos de seguros a largo plazo se presentan
en el estado consolidado de resultados dentro de prima neta devengada.

Provisién para contratos de seguros a largo plazo — vida tradicional

Estos contratos acumulan una provision para pagos de beneficios futuros a la fecha
de cada cierre fiscal, la cual se calcula sobre bases actuariales (reserva matematica)
y se ajusta para reconocer el importe con cargo en el estado consolidado de
resultados del periodo.

Provision para reclamos en tramite

Los reclamos o siniestros en tramite se componen de la acumulacion de los costos
finales para liquidar todos los reclamos reportados e incurridos a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, y los mismos son analizados sobre bases
individuales. Los reclamos incurridos, pero no reportados son aquellos que se
producen en un intervalo de tiempo, durante la vigencia de la pdliza, pero que se
conocen con posterioridad a la fecha de cierre de valuacion de un periodo contable.
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(m)

(n)

La provision de reclamos incurridos, pero no reportados esta calculada de acuerdo
con el desarrollo de triangulos de siniestros pagados para cada periodo de
ocurrencia.

La provisién bruta para siniestros en tramite es presentada en el estado consolidado
de situacion financiera en las provisiones sobre contratos de seguros. En el evento
en que en el reclamo haya participacion de los reaseguradores, dichas
recuperaciones también se consideran y reconocen como un activo presentado en
el estado consolidado de situacién financiera como activos por reaseguros. Los
reaseguros y otras recuperaciones son evaluados de forma similar a la evaluacion
de los siniestros en tramite.

(v) Costos de adquisicion
Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacion, que estan
primordialmente relacionados con la produccién de esos negocios, son cargados
directamente a gastos en la medida en que éstos se incurren.

(vi) Contratos con componentes de depdsito

Los contratos de seguros del negocio de personas, que contengan componentes de
seguros y de depdsitos no son separados en sus componentes, segun lo permitido
por la NIIF 4. Sin embargo, a la fecha de reporte se reconocen todas las
obligaciones y derechos que se originan del componente de depésito al igual que
las obligaciones por los contratos de seguros y se acreditan en el estado
consolidado de situacion financiera como provisiones sobre podlizas de vida
individual a largo plazo.

Depdsitos, Financieros y Titulos de Deuda Emitidos

Estos pasivos financieros, corresponden las fuentes principales de financiamiento del
Grupo. Son inicialmente medidos a valor razonable menos los costos directos
incrementales de la transaccion, y posteriormente, son medidos a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Plan de Opciones de Compra de Acciones

El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las opciones entregadas al personal es
reconocido como un gasto de personal con el correspondiente aumento en el patrimonio,
en el periodo de concesion. El monto reconocido como gasto es ajustado para reflejar la
cantidad real de acciones con opcion de compra que se otorgan, de tal manera que el
monto reconocido finalmente como gasto se base en el numero de opciones sobre
acciones que cumplen con el servicio relacionado y con las condiciones que no son de
mercado a la fecha de otorgamiento.
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(0)

(p)

Provisiones

Una provision es reconocida en el estado consolidado de situacion financiera cuando el
Grupo tiene una obligacion legal o implicita como resultado de un evento pasado y es
probable que una salida de beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la
obligacion. Si el efecto es significativo, las provisiones son determinadas descontando
los flujos de efectivo futuros esperados a una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones corrientes del mercado, del valor del dinero en el tiempo y, donde es
apropiado, el riesgo especifico al pasivo.

Reservas

(i)

(ii)

Reserva por ganancia (pérdida) no realizada en inversiones clasificadas como
VRCORI

La reserva por ganancia (pérdida) no realizada en inversiones clasificadas bajo valor
razonable con cambios en otros resultados integrales incluye:

* El cambio neto acumulado en el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio designados al valor razonable con cambios en otro resultado integral;
y

* El cambio neto acumulado en el valor razonable de los instrumentos de deuda
al valor razonable con cambios en otro resultado integral hasta que los activos
sean dados de baja en cuentas o reclasificados. Este importe es reducido por el
importe de la provisién para pérdidas.

Reserva legal y de riesgos catastroficos y/o contingencias y prevision para
desviaciones estadisticas

De acuerdo con el Articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama,
las aseguradoras en este pais estan obligadas a formar y mantener en el pais un
fondo de reserva equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el
impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de dos millones de délares
(US$2,000,000), y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital
pagado.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte
alguna de las utilidades, sino hasta después de hacer la provision.

En el caso de la subsidiaria ASSA Compania de Seguros, S. A. en Nicaragua, la
Ley General de Instituciones de Seguros, Reaseguros y Fianzas, sefala que las
instituciones de seguros deberan constituir una reserva de capital del quince por
ciento (15%) de sus utilidades netas. Este registro se reconoce en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores. Cada vez que la reserva de capital de una
institucion de seguros alcance un monto igual al de su capital social o asignado y
radicado, el cuarenta por ciento (40%) de dicha reserva de capital se convertira
automaticamente en capital social o asignado, segun sea el caso, emitiéndose
nuevas acciones que se distribuiran entre los accionistas existentes en proporcién
al capital aportado por cada uno.

40




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(iif)

(iv)

El numeral 1 del Articulo 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama
requiere que las aseguradoras acumulen una reserva de prevision para
desviaciones estadisticas no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas netas
retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva seran
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica
de Panama, entre otros casos, cuando la siniestralidad presente resultados
adversos.

El numeral 2 del Articulo 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama
requiere que las aseguradoras acumulen una reserva de prevision para riesgos
catastréficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas
netas retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva son
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica
de Panama, entre otros casos, cuando la siniestralidad presenta resultados
adversos.

Reserva de conversion de moneda

La reserva de conversion de moneda extranjera comprende las diferencias
originadas por la conversion de los estados financieros cuyas operaciones se
manejan en una unidad monetaria diferente a la de presentacion de estos estados
financieros consolidados.

Reserva regulatoria

En el evento de que el célculo de la provisién para cartera de crédito determinada
con base en la norma de gestién de riesgo crediticio emitida por la Superintendencia
de Bancos de Panama resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso
de reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria en
el patrimonio.

Las reservas regulatorias para las subsidiarias bancarias establecidas en Panama
se clasifican en:

Provisién Dinamica:

Se constituyen segun criterios prudenciales sobre todas las facilidades crediticias
que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria Normal, segun lo establecido en el Acuerdo
No0.004-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama. La misma
corresponde a una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva
regulatorias en el estado consolidado de cambios en el patrimonio y se apropia de
las utilidades no distribuidas.
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(q)

(r)

Exceso de Provisién Especifica

Son las provisiones que deben constituirse debido a la clasificacién de facilidades
crediticias en las categorias de riesgo Mencién Especial, Subnormal, Dudoso o
Irrecuperable, segun lo establecido en el Acuerdo No0.004-2013 emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Se constituyen tanto para facilidades
crediticias individuales como para un grupo de estas. El caso de un grupo
corresponde a circunstancias que sefalan la existencia de deterioro de la calidad
crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individual. La misma
corresponde a una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva
regulatorias en el estado consolidado de cambios en el patrimonio y se apropia de
las utilidades no distribuidas.

Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera como
activos y/o pasivos, cuando el Grupo tiene los derechos y/u obligacion para recibir o
realizar el pago por la distribucién autorizada. El pago de los dividendos se deduce de
las utilidades no distribuidas.

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta se compone de una porcioén corriente y una diferida.
El impuesto corriente y el impuesto diferido se reconocen en resultados con excepcion de
los casos en los que se relacionan con una combinacion de negocios, o partidas
reconocidas directamente en patrimonio o en otras utilidades integrales.

(i)

(ii)

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar o a recuperar sobre el
ingreso gravable o pérdidas del afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de
reporte, y cualquier ajuste al impuesto por pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce con respecto a las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos para efectos del informe financieros y las
cantidades utilizadas para propésitos impositivos.

No se reconocen impuestos diferidos por los conceptos siguientes:

¢ Diferencias temporales en el reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocio y que no afecta ni la
ganancia contable ni la impositiva;

o Diferencias temporales relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas
y entidades controladas conjuntamente siempre que el Grupo tenga la
capacidad de controlar la oportunidad de la reversion de las diferencias
temporales y sea probable que estas no se reversaran en el futuro cercano; y

¢ Diferencias temporales gravables que se originan del reconocimiento inicial de
la plusvalia.
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La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias impositivas que se
derivaran de la manera en que el Grupo espera, al final del periodo de reporte, que
se recupere o se liquide el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido se mide a la tasa de impuesto que se espera que sean aplicadas
a las diferencias temporales cuando éstas se reversen, utilizando las tasas vigentes
0 que estaran vigentes a la fecha de reporte.

El activo y pasivo por impuesto diferido se compensa si se tiene un derecho exigible
por ley para compensar el impuesto corriente originado por los activos y pasivos, y
se relacionan con impuestos determinados por la misma autoridad fiscal en la
misma entidad contribuyente, o en diferentes contribuyentes, pero que pretenden
liquidar las obligaciones corrientes de impuestos de los activos y pasivos sobre una
base compensada o si sus activos y pasivos de impuestos seran realizados
simultaneamente.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por arrastres de pérdidas no utilizados,
por créditos de impuestos y por las diferencias temporales deducibles, hasta por el
monto que seria probable aplicar a las ganancias gravables futuras esperadas. El
activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que el beneficio por impuesto sea realizado.

Un pasivo por impuesto diferido es reconocido por pagos de impuestos que a futuro
seran realizados al ente fiscal sobre la ganancia, es decir por las diferencias
temporales imponibles, por partidas de gastos ya reconocidos.

(s) Beneficios a empleados

(i)

(ii)

Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion se reconocen como gastos entre lo que ocurra
primero cuando el Grupo ya no puede retirar las ofertas de estos beneficios, o en
el momento cuando el Grupo reconozca los costos por una reestructuracion. Si
los beneficios no se esperan sean cancelados dentro de los doce meses a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera, entonces tales beneficios son
descontados para determinar su valor presente.

Beneficio a corto plazo

Los beneficios a corto plazo se reconocen como gastos cuando el servicio haya
sido recibido por parte del Grupo. EIl pasivo es reconocido por el monto no
descontado que ha de pagarse por el Grupo y se tiene una obligacién presente,
legal o implicita, de hacer tales pagos como consecuencia de sucesos pasados y
pueda realizarse una estimacion fiable de la obligacion.
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(1)

(u)

Informacién de segmento

Un segmento de negocios es un componente distinguible del Grupo que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
relacionados dentro de un entorno econémico en particular, y que esta sujeto a riesgos y
beneficios que son diferentes de los otros segmentos del negocio. Un segmento
geografico se encarga de proporcionar productos o servicios dentro de un ambiente
econdmico particular y estd sujeto a riesgos y retornos que son diferentes de los
segmentos que operan en otros ambientes econdmicos. Todos los segmentos operativos
son revisados regularmente por el Comité Directivo del Grupo que toma decisiones
relacionadas a recursos a asignar y la evaluacion de desempefio de dichos segmentos.

Ingresos de actividades ordinarias

(i)  Ingresos por primas
Las primas emitidas del negocio en general estan compuestas por las primas de los
contratos que se han acordado durante el afo, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior.

La porcidon ganada de las primas emitidas se reconoce como ingresos. Las primas
excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacién del riesgo, sobre el periodo de cobertura.

(i) Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, por
un periodo mas corto, con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.
Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Grupo estima los flujos de efectivo
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero (por
ejemplo, opciones de prepago) pero no considera pérdidas crediticias futuras. El
calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes
del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y cualquier otra prima o descuento.

(iii) Ingresos por inversiones
Los ingresos por intereses sobre valores son reconocidos mediante el método de
tasa de interés efectiva, y los dividendos son reconocidos cuando el Grupo tiene los
derechos para recibir el pago establecido. Ambos conceptos se registran en el
estado consolidado de resultados. Las ganancias y pérdidas por la venta de
instrumentos de inversiones clasificados bajo valores razonables con cambios en
resultados son también reconocidas en el estado consolidado de resultados.
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(v)

(iv)

Las ganancias netas acumuladas en otras utilidades integrales se reclasifican a
resultados cuando estas inversiones son vendidas, excepto por los instrumentos de
patrimonio que durante el reconocimiento inicial el Grupo haya elegido
irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes en valor razonable como parte
de las otras utilidades integrales.

Las ganancias y pérdidas en el valor razonable de dichos instrumentos de
patrimonio no podran ser reclasificadas al estado consolidado de resultados.

Ingresos por honorarios y comisiones

La siguiente tabla presenta informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de
cumplimiento de las obligaciones de desempeio en contratos con los clientes,
incluyendo términos de pago significativos, y las politicas de reconocimiento de
ingresos relacionadas.

Naturaleza y oportunidad en que se
cumplen las obligaciones de
desempeiio, incluyendo los términos
Tipo de servicios de pago significativos Reconocimiento de ingresos

Comisiones por servicios bancarios El Grupo presta servicios bancarios a | Los ingresos relacionados con
personas naturales y a clientes juridicos | transacciones o servicios bancarios a
que mantienen una cuenta de ahorros o | los clientes son reconocidos en el
plazo fijo, por la venta de cheques, y la | momento en que se lleva a cabo la
realizacion de transferencias y | transaccion o se brinda el servicio.
confirmaciones bancarias.
Administracion de cartera de | El Grupo presta servicios de | Los ingresos por administracion de
fideicomisos administracion de cartera. cartera se reconocen a lo largo del
tiempo a medida que se prestan los
Las comisiones por servicios de | servicios.

administraciéon de cartera se calculan en
base a un porcentaje fijo del valor de la
cartera administrada y se cobra
mensualmente.

Administracion de seguros El Grupo presta servicios de | Los ingresos por administracion y
administracion y cobranzas de seguros. cobranza de seguros se reconocen a
lo largo del tiempo, a medida que se
Las comisiones por servicios de | prestan los servicios.

administracion de seguros son fijas y se
recibe mensualmente.

Honorarios por servicios de reaseguro El Grupo presta servicios de reaseguro | Los ingresos por reaseguro se
sobre polizas de vida colectivas y podlizas | reconocen a lo largo del tiempo, a
de cesantia (desempleo). medida que se prestan los servicios.

Las comisiones por servicios de reaseguro
se calculan en base un porcentaje fijo y se
reciben mensualmente.

Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte
del Grupo vy, por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros consolidados. Es obligacién del Grupo administrar
los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma
independiente de su patrimonio.
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(w)

(%)

(v)

(2)

El Grupo cobra una comision por la administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan los fideicomisos o segun acuerdos entre las partes. Estas comisiones son
reconocidas a ingresos de acuerdo con los términos de los contratos de fideicomisos ya
sea de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

Utilidad neta por accion

(i) Basica
La utilidad neta por accién comun mide el desempeno de una entidad sobre el
periodo reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes y la cantidad resultante del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién durante el periodo.

(i) Diluida
La utilidad neta por accién diluida se calcula dividiendo la utilidad disponible para
los accionistas comunes y la cantidad resultante del promedio ponderado de las
acciones comunes y en circulacién, después del ajuste por los efectos las acciones
comunes potenciales diluidas.

Reclamos y beneficios incurridos

Los reclamos de seguros generales, salud, colectivo de vida y accidentes personales
incluyen los costos que estan directamente relacionados con el procesamiento y
liquidacion del siniestro, una reduccion del valor de salvamento y otras recuperaciones y
cualquier ajuste de siniestros de afios anteriores.

Los reclamos y beneficios incurridos en los contratos de seguros de vida incluyen todos
los costos que estan directamente relacionados con el procesamiento y liquidacién del
suceso. Las reclamaciones por muerte y/o los rescates se registran sobre la base de las
notificaciones o solicitudes recibidas.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion consisten en lotes de terrenos e inmuebles adquiridos y
utilizados principalmente para generar rentas por arrendamiento, estan registradas al
costo, menos su depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras son capitalizadas
y amortizadas durante la vida util estimada. Los costos de los terrenos no se deprecian.

Nuevas normas e interpretaciones atn no adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacién financiera existen normas, modificaciones
e interpretaciones las cuales son efectivas para periodos que comiencen después del 1
de enero de 2022 y la aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, el Grupo no las
ha adoptado por anticipado en la preparacion de estos estados financieros consolidados.
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NIIF 17 Contratos de Sequros reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros

La NIIF 17 “Contratos de seguro” proporciona una guia integral sobre la contabilizaciéon
de los contratos de seguro y los contratos de inversion con caracteristicas de participacion
discrecional y se espera que tenga un impacto significativo en la contabilizacion de
contratos de seguro y presentacion de los ingresos por seguros y del resultado del de
servicios contractual (CSM). Para los contratos de seguros de larga duracion, se espera
que la NIIF 17 tenga un impacto significativo en el modelo actuarial.

Se requiere de proyecciones y actualizaciones periddicas de todos los supuestos, lo que
podria resultar en volatilidad en el estado consolidado de resultados o en los resultados
del periodo o en las ganancias o pérdidas y afectara al margen de servicio contractual,
un componente separado del pasivo del seguro que representa las utilidades no
devengadas de los contratos en vigor. La NIIF 17 introduce ademas un ajuste de riesgo
para el riesgo no financiero, un componente separado del pasivo que cubre la
incertidumbre en la cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo futuros. Por lo tanto,
los pasivos de seguros estan compuestos por la mejor estimacion actual del valor
presente de los flujos de efectivo futuros (PVFCF), el ajuste por riesgo y el CSM.

La NIIF 17 introduce diferentes enfoques de medicién para los pasivos por contratos de
seguro que reflejan un grado diferente en la participacion del asegurado en el desempeno
de la Compania de inversion o de seguros: sin participacion o con participacion indirecta
(modelo general) y participacion directa (enfoque de tarifa variable). Para los contratos de
corto plazo, la NIIF 17 prevé un enfoque simplificado (o de asignacién de prima), que se
puede aplicar a contratos que tienen un periodo de cobertura de 12 meses 0 menos o
para los cuales dicha simplificacion produciria una medicién del pasivo por la cobertura
restante que no diferiria materialmente de la obtenida aplicando el modelo general. La
simplificacién se aplica a la medicion del pasivo por cobertura remanente, que no se
requiere desagregar en PVFCF, ajuste de riesgo y CSM, sino que se basa principalmente
en la prima recibida, la prima ganada y la adquisicién no amortizada mediante el flujo de
caja. El pasivo por siniestros incurridos se mide de manera consistente con el modelo
general, por el cual todos los siniestros incurridos las reclamaciones estan sujetas a
descuento y ajuste de riesgo.

La NIIF 17 también afectara la presentacion de los ingresos por contratos de seguro, que
ya no incluiran los ingresos brutos emitidos, primas o componentes de inversion. Ademas,
los ingresos por seguros y los gastos por servicios de seguros se presentaran brutos de
reaseguro, con el resultado del reaseguro incluido en el gasto del servicio de seguro. Bajo
la NIIF 17, los pasivos de seguros estan sujetos a descuento; la reversion del descuento
sobre pasivos de seguros se presentara en el estado consolidado de resultados, como
componente de inversion en lugar de ser presentado dentro del margen de servicio
contractual.

El enfoque de medicién para los ingresos para contratos de participacion permite que
dicha volatilidad se absorba en gran medida en la medicién de los pasivos de seguros
con una opcion para reflejar en el patrimonio de los accionistas a través de otros
resultados integrales (ORI) el efecto de cualquier descalce de activos y pasivos.
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Con el fin de adoptar la NIIF 17 en los estados financieros consolidados, un conjunto de
profesionales del Grupo junto con asesores externos participan en la ejecucion del plan
de implementacién. Este equipo se encuentra realizando la respectiva definicion de las
politicas contables para los grupos de contratos de seguros, asi como la seleccion de los
meétodos de transicién permitidos por la Norma para cada grupo de contratos de seguros
definido internamente. Los responsables del Gobierno Corporativo de la Compafiia se
encuentran evaluando el impacto que pueda tener la aplicacion de esta norma en los
estados financieros consolidados.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 17 es para periodos anuales que inicien en
o a partir del 1 de enero de 2023. Sin embargo, esta norma puede ser adoptada en forma
anticipada. Por la naturaleza de las operaciones que mantiene el Grupo, la adopcién de
esta norma podria tener un impacto significativo en los estados financieros consolidados,
aspecto que esta en proceso de evaluacion por parte de la gerencia.

Otras normas
No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del Grupo.

Aplicacion obligatoria
para periodos anuales
Mejoras y Enmiendas iniciados a partirdel:

Impuesto diferido relacionado — (Enmiendas a la NIC 12) 1 de enero de 2023
COVID-19 - Relacionada con concesiones en arrendamientos
: 1 de enero de 2022
con (Enmienda a la NIIF 16)
Referencia al marco conceptual - (Enmiendas a la NIIF 3) 1 de enero de 2022
Proplgdad, plapta y equipo: Productos obtenidos antes del uso 1 de enero de 2022
previsto (Enmiendas a la NIC 16).

Contratos onerosos - Costo de cumplimiento de un contrato

(Enmiendas a la NIIF 37). 1 de enero de 2023
Revelaciones de politicas contables - (Enmiendas a la NIC 1) 1 de enero de 2023
Definicién de estimados contables — (Enmiendas a la NIC 8) 1 de enero de 2023

Informacion por segmentos

El Grupo cuenta con las siguientes cuatro divisiones estratégicas, que corresponden a sus
segmentos sobre los que debe informarse. Estas divisiones ofrecen productos y servicios
bancarios, financieros, de seguros y reaseguros y son administradas por separado puesto que
requieren distinta tecnologia, mercados y estrategias de mercadeo.

El siguiente resumen describe las operaciones de cada segmento sobre el que debe
informarse.

Segmento sobre el que debe informarse Operaciones

Grupo ASSA Actividades de inversion

ASSA Tenedora Actividades de seguros y reaseguros
La Hipotecaria Holding Actividades financieras y bancarias
Grupo BDF Actividades bancarias en Nicaragua

48




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La Junta Directiva del Grupo revisa los informes de gestion interna de cada division
trimestralmente. La utilidad por segmento es utilizada por la gerencia para evaluar los
resultados y desempefios de algunos segmentos con otras entidades que operan en el
mercado Yy realizar las proyecciones para desarrollar cada unidad de negocio de acuerdo con
las exigencias y necesidades del mercado.

Otras actividades incluyen alquileres de inmuebles y otros servicios. Ninguno de estos
segmentos cumple con los umbrales cuantitativos para la determinacién de segmentos sobre
los que se debe informar en este reporte.

Existen transacciones de depésitos, pasivos financieros y prestaciones de servicios entre

segmentos. La fijacion de precios entre segmentos es determinada sobre una base de
condiciones de independencia mutua.

49




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La informacién correspondiente a los resultados de cada segmento reportable se incluye a continuacion:

Primas netas ganadas, después de reclamos y costos de suscripcion

Provisién para pérdidas crediticias esperadas en primas por cobrar
Resultado neto de intereses y comisiones

Provisién para pérdidas crediticias esperadas en préstamos
Ingresos por comisiones y servicios financieros

Ganancia en venta de bonos y acciones

Dividendos ganados

Otros ingresos de operaciones, neto

Provisién para pérdidas crediticia esperadas en inversiones
Resultados, neto

Gastos de personal

Gastos generales y administrativos

Gastos de depreciacion de activos fijos y propiedades de inversion
Gastos de amortizacion de activos intangibles

Utilidad antes de impuesto sobre los segmentos reportables

Activos por segmentos

Pasivos sobre segmentos reportables

Grupo ASSA (Inversiones) ASSA Compaiiia Tenedora, S. A. La Hipotecaria (Holding), Inc. Grupo BDF, S. A. Otras Actividades Eliminaciones Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 20 2021 2020 021 2020 021 020
0 0 51,162,583 49,439,078 0 0 0 0 0 0 (700,756) (659,214) 50,461,827 48,779,864
0 0 (143,340) (3,209,953) 0 0 0 0 0 0 0 0 (143,340) (3,209,953)
351,216 824,752 23,860,883 22,890,488 15,475,732 15,959,800 26,753,476 29,663,495 (1,296,177)  (1,483,105) 24,553 1,835 65,169,683 67,857,265
0 0 0 0 (1,261,008) (4,080,449) (3,030,448) (8,080,873) 0 0 0 0 (4,291,456) (12,161,322)
27,702 22,876 46,084,457 49,346,414 6,368,062 6,285,328 1,031,652 2,308,622 3,817 5,661 (233,421) (409,162) 53,282,269 57,559,739
0 0 2,013,784 5,637,105 0 2,098,078 0 0 534,396 228,828 (534,396) (228,828) 2,013,784 7,735,183
27,053,395 23,568,227 6,557,748 5,077,052 0 0 0 0 389,023 385,049 (9,936,472) (8,043,635) 24,063,694 20,986,693
203,581 160,285 5,403,860 2,250,656 5,910,476 3,031,274 3,822,463 1,399,047 2,920,327 2,787,796 (1,738,442) 395,327 16,522,265 10,024,385
0 0 (187,745) (693,105) (9,950) 6,506 71,859 2,937,311 0 0 0 0 (125,836) 2,250,712
27,635,894 24,576,140 134,752,230 130,737,735 26,483,312 23,300,537 28,649,002 28,227,602 2,551,386 1,924,229 (13,118,934) (8,943,677) 206,952,890 199,822,566
0 0 (47,762,405) (43,585,536) (7,182,400) (7,987,391) (10,201,895) (9,886,706) (180,262) (197,460) (51,444) 266,155 (65,378,406) (61,390,938)
(292,541) (335,145) (21,282,405) (21,295,587) (9,499,273) (9,088,737) (10,398,982)  (11,373,306) (723,070) (720,043) 2,729,349 950,343 (39,466,922) (41,862,475)
0 0 (4,197,324) (4,264,646) (703,688) (794,532) (1,221,196) (1,487,377) (271,721) (277,346) 0 0 (6,393,929) (6,823,901)
0 0 (5,044,764) (4,872,049) 0 0 0 0 0 0 0 0 (5,044,764) (4,872,049)
27,343,353 24,240,995 56,465,332 56,719,917 9,097,951 5,429,877 6,826,929 5,480,213 1,376,333 729,380 (10,441,029) (7,727,179) 90,668,869 84,873,203
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
628,634,051 598,959,526 1,326,695,424 1,309,177,674 875,658,328 948,988,301 558,244,118 542,402,446 26,180,356 26,999,362 (184,751,647) (186,303,308) 3,230,660,630  3,240,224,001
3,138,953 3,120,442 890,511,358 906,338,964 793,291,197 867,828,062 495,705,048 482,753,188 14,672,480 15,468,251 (59,823,747) (62,059,958) 2,137,495,289  2,213,448,949
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Segmentos geograficos
El Grupo opera actualmente en ocho paises o regiones:

(a) Panama

(b) El Salvador

(c) Nicaragua

(d) Costa Rica

(e) Colombia

(f) Honduras

(g) Guatemala

(h) Islas del Caribe

En la clasificacion por segmento geografico siguiente, los resultados netos se presentan
basados en la ubicacion geografica del cliente.

Resultados, netos 2021 2020
Panama 118,559,317 114,906,145
El Salvador 17,198,723 12,577,950
Nicaragua 39,930,960 33,793,440
Costa Rica 14,221,473 17,675,918
Colombia 5,113,446 3,928,385
Honduras 1,739,055 2,079,678
Guatemala 4,958,299 6,867,011
Islas del Caribe 5,231,617 7,994,039

206,952,890 199,822,566

Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas del Grupo se detallan a continuacion:

(a)

Transacciones con personal clave de gerencia

Préstamos a directores, personal clave de la gerencia
Al 31 de diciembre de 2021, el saldo pendiente de los préstamos por cobrar a
directores y personal clave de la gerencia asciende a US$674,272 (2020:
US$712,613) y estan incluidos en los préstamos por cobrar. Estos saldos presentan
intereses por cobrar por US$4,732 (2020: US$5,929).

Durante el afio se han registrado ingresos por intereses sobre estos préstamos con
directores y personal clave de la gerencia por US$46,590 (2020: US$49,610).

Depdsitos de directores y personal clave de la gerencia

Algunos directores y personal clave de la gerencia del Grupo mantienen cuentas
corrientes, de ahorro y plazos fijos en las subsidiarias Grupo BDF, S. A. y La
Hipotecaria (Holding), Inc. las cuales, al 31 de diciembre de 2021, mantenian un
saldo de US$1,553,553 (2020: US$1,936,743) y estan incluidas en las cuentas de
depdsitos de clientes del Grupo. Estos saldos presentan intereses por pagar por
US$9,173 (2020: US$9,322).
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Durante el ano, estas subsidiarias registraron gastos por intereses sobre depdsitos
de directores y personal clave de la gerencia por US$59,809 (2020: US$299,832).

e Primas suscritas a directores y personal clave de gerencia
Dentro del giro normal del negocio, directores y personal clave de gerencia han
suscrito polizas a nombre propio con primas anuales por la suma de US$112,717
(2020: US$113,412) en condiciones similares a las que se pactan con terceros no
vinculados al Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de primas por cobrar asciende a US$55,870
(2020: US$51,871) y esta incluido en las cuentas por cobrar de asegurados. Otras
cuentas por cobrar ascendieron a US$226 (2020: US$271).

Durante el afio, se han pagado reclamos a estas polizas por US$19,086 (2020:
US$10,084).

¢ Compensacion recibida por el personal clave de gerencia, directores, personal clave
de la gerencia:
Algunos miembros del personal clave de la gerencia del Grupo participan en
programas de opcion de compra de acciones y de concesion de acciones (“grants”)
del Grupo (véase Nota 23). Adicionalmente, algunos de los empleados de las
subsidiarias de ASSA Compania Tenedora, S. A., pueden participar en alguno de
estos programas si cumplen con ciertos criterios de antigliedad de servicios, entre
otros.

Las transacciones del personal clave de gerencia y directores estdn compuestas

por dietas, salarios y otras remuneraciones y ascienden a US$9,402,041 (2020:
US$10,097,417).
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(b) Saldos y transacciones con companiias relacionadas y afiliadas
Los saldos con las partes relacionadas se detallan de la siguiente manera:

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar (asegurados)
Rendimiento por inversiones
Inversiones

Pasivos:
Depdsitos de clientes

Ingresos y costos
Primas emitidas, netas de cancelaciones
Reclamos y beneficios incurrido, netos

Ingresos financieros
Dividendos ganados
Intereses sobre depositos e inversiones

Gastos financieros
Depositos
Intereses sobre financiamientos recibidos

Gastos generales y administrativos
Gastos administrativos

020

55,042,509

_ 3,635,341
48,434

552,338,148

67,961,651

18,093,106

560,028,610

63,230,853

23,005,388
1,857,961

17,586,182

2,858,548

2,433,519
103

48,548

Ocasionalmente, el Grupo adquiere instrumentos financieros emitidos por partes relacionadas
y afiliadas y coloca depdsitos en esas compaifiias, los cuales producen ingresos financieros.

También el Grupo, dentro del giro normal del negocio, vende productos de seguros de algunas
companias relacionadas, pagando igualmente cualquier reclamo. Los términos y condiciones
de estas transacciones no han sido mas favorables que aquellos que se pudiera
razonablemente esperar que estuvieran disponibles, en transacciones similares, a entidades

no relacionadas, sobre la base de libre competencia.
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(6)

(7)

Efectivo y depésitos en bancos
El efectivo y los depésitos en bancos se detallan de la siguiente manera:

2021 2020
Efectivo en caja y efectos de caja 13,554,549 13,516,902
Depdsitos a la vista en bancos 250,175,873 248,071,626
Equivalentes de efectivo 6,599,407 2,426,354
270,329,829 264,014,882
Efectivo restringido (50,335,044) (48,887,237)
Efectivo y equivalentes de efectivo 219,994,785 215,127,645

El efectivo restringido consiste en:

e Encaje legal depositado en el Banco Central de Nicaragua por US$50,335,044 (2020:
US$47,940,434) basado en el porcentaje de los depdsitos captados de terceros.

e Al 31 de diciembre de 2021, no se mantienen depésitos en garantia de operaciones (2020:

US$946,803).

Cuentas por cobrar de seguros y otras, neto

Las cuentas por cobrar de seguros y otras cuentas por cobrar, netas se detallan de la siguiente

manera:
2021 2020
Cuentas por cobrar originadas en contratos de seguros:
Poseedores de contratos 186,761,686 199,032,632
Provision para pérdida por deterioro de primas
(véase Nota 30) (10,606,456) (10,419,783)
Asegurados, netos 176,155,230 188,612,849
Cuentas por cobrar sobre contratos de reaseguro 29,607,616 19,780,694
Préstamos sobre polizas de vida individual 1,311,808 1,425,779
207,074,654 209,819,322
Otras:
Crédito fiscal por realizar (véase Nota 32 b) 24,077,858 19,418,736
Cuentas por cobrar a asociadas 47,849 4,318,685
Intereses por cobrar 3,105,829 3,299,487
Cuentas por cobrar varias 15,938,716 13,934,954
250,244,906 250,791,184

La legislacion panamena relacionada con la recuperacion del crédito fiscal por realizar se

detalla en la Nota 32 (b).
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Los movimientos de la provision para pérdidas crediticias esperadas en primas por cobrar se
detallan de la siguiente forma:

2021 2020
Saldo al inicio del afio 10,419,783 7,035,740
Efecto de conversion de moneda en los saldos iniciales 43,333 174,090
Provision cargada a gastos 143,340 3,209,953
Saldo al final del afio 10,606,456 10,419,783

(8) Préstamos por cobrar, neto
La composicién de la cartera de préstamos netos, distribuidos por actividad econémica, se

resume a continuacion:

2021 2020

Sector interno
Consumo 40,746,579 45,260,353
Para viviendas 413,999,734 486,937,869

454,746,313 532,198,222
Sector externo
Hipotecarios para viviendas 338,676,264 344,442,646
Personales 66,348,137 81,156,598
Comerciales 73,560,559 60,416,341
Industriales 29,459,301 37,291,277
Agricolas 15,572,035 15,062,571
Tarjetas de créditos 8,196,770 8,814,259
Ganaderos 87,123 228,195
Sobregiro 470 42,025
Venta de bienes a plazo 3,603,865 3,290,241

535,504,524 550,744,153
Sub total 990,250,837  1,082,942,375
Intereses por cobrar 14,165,080 12,171,917
Comisiones no devengadas (152,229) (157,654)
Provision para pérdidas crediticias esperadas en

préstamos (véase Nota 30) (10,253,248) (13,612,354)
994,010,440  1,081,344,284

Al 31 de diciembre de 2021, las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 5% y
30% (2020: 5% y 33%) y para tarjetas de crédito entre 13% y 45% (2020: 15% y 45%).

Al 31 de diciembre de 2021, la subsidiaria La Hipotecaria (Holding), Inc. y Subsidiarias,
mantenia préstamos hipotecarios para viviendas por US$200,910,697 (2020: US$238,395,359)
en garantia de obligaciones contraidas con instituciones financieras y a la fecha no mantienen
créditos hipotecarios en garantia de notas comerciales negociables (véase Nota 14).
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Al 31 de diciembre de 2021, la subsidiaria Grupo BDF, S. A. mantenia préstamos por cobrar
por US$67,097,026 (2020: US$80,067,689) que garantizan obligaciones con instituciones

financieras (véase Nota 14).

El movimiento de la provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos se detalla a

continuacion:

Saldo al inicio del afo

Efecto conversién de moneda extranjera

Provisién cargada a gasto

Traslado de provisién a bienes adjudicados en otros
activos

Préstamos castigados y otros

Saldo al final del afio

021 2020
13,612,354 10,907,486
(312,951) (145,335)
4,291,456 12,161,322
(2,663,785) (690,772)
(4,673,826)  (8,620,347)
10,253,248 13,612,354

Las subsidiarias con operaciones bancarias en Panama y Nicaragua, requieren establecer
reservas regulatorias para préstamos, indistintamente de las provisiones requeridas bajo NIIF.

Al 31 de diciembre de 2021, estas reservas regulatorias acumuladas ascienden a
US$17,999,310 (2020: US$18,978,963), las cuales se presentan en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio como una apropiacion de las utilidades no distribuidas disponibles.

(9) Inversiones
Las inversiones se detallan de la siguiente manera:

A valor razonable con cambios en resultados:
Acciones patrimoniales
Bonos de gobierno
Bonos privados
Fondos de inversiones
Letras del tesoro
Intereses residuales de fideicomisos

A valor razonable con cambios en otros resultados
integrales:

Acciones patrimoniales

Bonos de gobierno

Bonos privados

Depdsitos a plazo

A costo amortizado:
Bonos de gobierno
Bonos privados
Depdsitos a plazo
Reportos

Provision para pérdidas crediticias esperadas en

inversiones a costo amortizado
Total de inversiones
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2021 2020
26,799,519 13,192,438
1,257,593 1,868,264
19,745,849 16,161,360
75,964,368 53,245,865
100,000 0
20,603,472 18,379,017
144,470,801 102,846,944
552,304,486 520,313,062
56,606,750 58,479,748
256,762,811 230,418,002
972,944 5,021,116
866,646,091 _ 814,231,928
103,883,854 67,507,886
21,861,403 33,604,494
147,873,148 185,341,937
366,630 0
273,985,035 _ 286,454,317
(2,618,155) (1,720,522)

1,282,484,672

1,201,812,667
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El movimiento de las inversiones es el siguiente:

2021 2020

Saldo al inicio del afio 1,203,533,189  1,296,212,796
Ganancia en venta de inversiones 2,013,784 7,735,183
Compras o adiciones 1,412,896,169 1,102,526,708
Valor en libros de las inversiones vendidas (28,626,168) (121,086,884)
Bonos redimidos y comisiones recibidas por

redenciones anticipadas. (1,294,558,964) (936,191,784)
Cambios en depésitos a plazo fijo (37,437,834) 10,667,709
Amortizacion de bonos (995,612) (1,374,896)
Ganancia no realizada de inversiones a valor

razonable con cambio en resultados 6,681,944 2,659,053
Ganancia (pérdida) no realizada en el valor razonable

en otros resultados integrales 22,606,743 (156,824,536)
Efecto de conversién de moneda (1,010,424) (790,160)
Saldo al final del afio 1,285,102,827 1,203,533,189

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Durante el ano el Grupo realizé ventas de su portafolio de inversiones a valor razonable con
cambios en resultados por US$13,464,014 (2020: US$11,099,401). Estas ventas generaron
una ganancia neta por US$794,672 (2020: US$1,105,661) la cual se presenta en el estado
consolidado de resultados en el rubro de ingresos financieros, neto.

Inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

El Grupo realizé ventas de su portafolio de inversiones a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales por un total de US$15,162,155 (2020: US$59,973,183). Estas ventas
generaron una ganancia neta por US$1,229,801 (2020: US$3,334,501) la cual se presenta en
el estado consolidado de resultados en el rubro de ingresos financieros, neto. Estas
transacciones incluyen acciones en corporaciones que fueron vendidas durante el afo 2021,
cuyo valor en libros a esa fecha era de US$2,010,000 y reconocié una ganancia por US$9,679
no reciclables la cual se presenta en el estado consolidado de otros resultados integrales.

Inversiones a costo amortizado:

El Grupo no realizé ventas de su portafolio de inversiones a costo amortizado (2020:
US$50,014,300). Se generaron pérdida neta por ajustes por US$1,010 (2020: una ganancia
neta por US$3,295,021) la cual se presenta en el estado consolidado de resultados en el rubro
de ingresos financieros, neto.
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El movimiento de la provision para pérdidas crediticias esperadas es el siguiente:

2021
A valor
razonable con
cambios en
otras utilidades A costo
integrales amortizado
Saldo al inicio del afio (1,884,331) (1,720,522)
Cambio en la provision para pérdidas
crediticias esperadas 772,980 (898,816)
Efecto en cambio de moneda 0 1,183
Saldo al final del afio (1,111,351) (2,618,155)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
A costo amortizado (2,278,134) (340,021) 0 (2,618,155)
A valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (900,492) (210,859) 0 (1,111,351)
(3,178,626) (550,880) 0 (3,729,506)
2020
A valor
razonable con
cambios en
otras utilidades A costo
integrales amortizado
Saldo al inicio del afio (1,511,422) (4,343,093)
Cambio en la provision para pérdidas
crediticias esperadas (372,909) 2,623,621
Efecto en cambio de moneda 0 (1,050)
Saldo al final del afio (1,884,331) (1,720,522)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
A costo amortizado (1,416,017) (304,505) 0 (1,720,522)
A valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (1,432,661) (451,670) 0 (1,884,331)
(2,848,678) (756.175) 0 (3.604,853)
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(10) Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras, neto
A continuacion, se muestra un detalle de los inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras, a su
costo, menos la depreciacién y amortizacién acumulada.

2021
Equipo Mobiliario Mejoras a la Proyectos
Terreno Inmuebles rodante y equipo propiedad en proceso Total

Costo
Saldo al inicio del afio 5,875,242 38,191,535 3,087,366 50,680,364 12,584,387 1,259,623 111,678,517
Adiciones 0 8,265 3,378 1,162,435 99,656 5,239,680 6,513,414
Ventas y disposiciones 0 0 (210,333) (1,116,175) (459,865) 0 (1,786,373)
Efecto de movimientos por

cambio de moneda (85,221) (320,499) (20,851) (315,804) (41,696) 0 (784,071)
Ajustes y reclasificaciones 0 0 172,202 3,585,663 1,422,225 (5,185,444) (5,354)
Saldo al final del afio 5,790,021 37,879,301 3,031,762 53,996,483 13,604,707 1,313,859 115,616,133
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio 0 10,140,843 2,412,188 37,505,866 5,473,473 0 55,532,370
Depreciacion 0 1,099,332 349,929 4,011,680 691,851 0 6,152,792
Ventas y disposiciones 0 0 (168,705) (979,483) (383,750) 0 (1,531,938)
Efecto de movimiento por

cambio de moneda 0 (76,169) (14,045) (255,501) (6,591) 0 (352,306)
Ajustes y reclasificaciones 0 0 0 (28,188) 0 0 (28,188)
Saldo al final del afio 0 11,164,006 2,579,367 40,254,374 5,774,983 0 59,772,730
Valor segun libros
Al inicio del afio 5,875,242 28,050,692 675,178 13,174,498 7,110,914 1,259,623 56,146,147
Al final del afio 5,790,021 26,715,295 452,395 13,742,109 7,829,724 1,313,859 55,843,403

2020
Equipo Mobiliario Mejoras a la Proyectos
Terreno Inmuebles rodante y equipo propiedad en proceso Total

Costo
Saldo al inicio del afio 6,182,120 38,901,571 3,037,288 48,202,143 10,661,160 4,525,516 111,509,798
Adiciones 0 726 203,500 882,172 39,903 2,861,198 3,987,499
Ventas y disposiciones 0 (226,468) (164,974) (1,581,904) (393,425) 0 (2,366,771)
Efecto de movimientos por

cambio de moneda (80,167) (484,399) (29,536) (482,914) (65,889) 0 (1,142,905)
Ajustes y reclasificaciones (226,711) 105 41,088 3,660,867 2,342,638 (6,127,091) (309,104)
Saldo al final del afio 5,875,242 38,191,535 3,087,366 50,680,364 12,584,387 1,259,623 111,678,517
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio 0 9,002,248 2,196,655 35,143,056 5,238,849 0 51,580,808
Depreciacion 0 1,281,774 359,893 4,281,838 653,868 0 6,577,373
Ventas y disposiciones 0 (31,360) (126,697) (1,578,414) (381,892) 0 (2,118,363)
Efecto de movimiento por

cambio de moneda 0 (111,714) (17,663) (324,378) 8,539 0 (445,216)
Ajustes y reclasificaciones 0 (105) 0 (16,236) (45,891) 0 (62,232)
Saldo al final del afio 0 10,140,843 2,412,188 37,505,866 5,473,473 0 55,532,370
Valor segun libros
Al inicio del afio 6,182,120 29,899,323 840,633 13,059,087 5,422,311 4,525,516 59,928,990
Al final del afio 5,875,242 28,050,692 675,178 13,174,498 7,110,914 1,259,623 56,146,147

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo mantiene propiedades de inversién, netas por
US$14,356,814 (2020: US$14,887,467) y que se encuentran registrados en el rubro de otros
activos en el estado consolidado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2021, se dieron
adiciones de propiedades de inversion por un monto de US$8,054 (2020: US$389,332). Al 31
de diciembre de 2021, el gasto de amortizacién de las propiedades de inversiéon fue de
US$241,137 (2020: US$246,528).
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(11) Activos por derecho de uso, netos
El movimiento de los activos por derecho de uso, se detalla a continuacién:

2020 2021
Costo:
Saldo al inicio del afio 7,511,452 8,229,802
Adiciones 732,127 923,270
Cancelaciones (609,364) (1,569,564)
Efecto de movimiento por cambio de moneda (10,257) (16,780)
Saldo al final del afio 7,623,958 7,566,728
Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del afo 3,039,147 1,871,108
Depreciacion del ano 1,404,847 1,544,322
Cancelaciones (374,203) (353,813)
Efecto de movimiento por cambio de moneda (12,944) 32,806
Saldo al final del afo 4,056,848 3,094,423
Valor en libros al final del afio 3,567,110 4,472,305

(12) Activos intangibles y plusvalia
La conciliacion del importe en libro de los activos intangibles y la plusvalia del Grupo se
presenta a continuacion:

2021
Valor presente
Relacién del negocio Desarrollos
Plusvalia con clientes adquirido tecnoldgicos Total

Costo
Saldo al inicio del afio 23,015,554 36,428,223 45,412,720 2,716,481 107,572,978
Adquisiciones 0 0 0 421,046 421,046
Descartes 0 0 0 (167,550) (167,550)
Efecto de movimiento por cambio

de moneda 0 0 0 (60,879) (60,879)
Ajustes y reclasificaciones 0 0 0 5,354 (5,354)
Saldo al final del afio 23,015,554 36,428,223 45,412,720 2,914,452 107,770,949
Amortizaciéon acumulada y

pérdidas por deterioro
Saldo al inicio del afio 9,910,843 6,644,293 4,814,720 1,357,096 22,726,952
Amortizacion 0 2,763,679 1,743,235 537,850 5,044,764
Pérdida por deterioro 0 0 0 (182,126) (182,126)
Efecto de movimiento por cambio

de moneda 0 0 0 (58,190) (58,190)
Ajustes y reclasificaciones 0 0 1) 28,188 28,187
Saldo al final del afio 9,910,843 9,407,972 6,557,954 1,682,818 27,559,587
Valor segun libros
Al inicio del afio 13,104,711 29,783,930 40,598,000 1,359,385 84,846,026
Al final del afio 13,104,711 27,020,251 38,854,766 1,231,634 80,211,362
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2020
Valor presente
Relacion del negocio Desarrollos
Plusvalia con clientes adquirido tecnologicos Total

Costo
Saldo al inicio del afio 23,015,554 36,428,223 45,412,720 2,406,944 107,263,441
Adquisiciones 0 0 0 426,384 426,384
Efecto de movimiento por cambio

de moneda 0 0 0 (116,847) (116,847)
Saldo al final del afio 23,01 4 36,428,223 45,412,720 2,716,481 107,572,978
Amortizacién acumulada y

pérdidas por deterioro
Saldo al inicio del afio 9,910,843 3,986,067 3,119,815 1,099,268 18,115,993
Amortizacion 0 2,658,226 1,694,905 518,918 4,872,049
Pérdida por deterioro 0 0 0 (172,275) (172,275)
Efecto de movimiento por cambio

de moneda 0 0 0 (88,815) (88,815)
Saldo al final del afio 9,910,843 6,644,293 4,814,720 1,357,096 _22,726,952
Valor segun libros
Al inicio del afio 13,104,711 32,442,156 42,292,905 1,307,676 89,147,448
Al final del afio 13,104,711 29,783,930 40,598,000 1,359,385 84,846,026

Las plusvalias estan sujetas a pruebas anuales de deterioro y corresponden a la adquisicion
del control de los siguientes negocios:

Fecha de adquisicién 2021 2020
La Hipotecaria (Holding) Inc. Diciembre 2012 1,166,708 1,166,708
Activos y Pasivos — Generali Abril 2018 11,938,003 11,938,003

13,104,711 13,104,711

Prueba del deterioro del valor — Assicurazioni Generali S.p.A. y La Hipotecaria Holding Inc.
El importe recuperable de esta UGE se basé en su valor en uso, considerando la estimacion
de flujos futuros generados por la UGE, comparado con su importe en libros.

Los supuestos claves utilizados en el calculo del importe recuperable se sefialan a
continuacion. Los valores asignados a los supuestos clave representan la evaluacion de la
gerencia tomando como base las proyecciones de las pérdidas y ganancias a cinco anos,
teniendo presentes tanto fuentes externas como internas.

En porcentaje
Generali LHH

Tasa de descuentos 10.23% 9.51%
Tasa de crecimiento de valor terminal 1.87% 2.08%
Tasa de crecimiento presupuestada de prima (promedio para los

préximos cinco anos) 4.22% -
Tasa de crecimiento presupuestada netos de interés y comisiones

(promedio para los proximos cinco afos) - 8.84%
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(13)

La tasa de descuento utilizada esta estimada bajo el modelo de valoracion de activos (CAPM)

por sus siglas en inglés.

Las proyecciones de los flujos de caja esperados futuros, incluyeron estimaciones especificas
para cinco afios y una tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos cinco afos. La
tasa de crecimiento terminal, se determiné sobre la base de la estimacion de la gerencia de la
tasa de crecimiento anual, compuesta de largo plazo consistente, con los supuestos razonables
que efectuaria un participante en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2021, la administracién del Grupo no ha identificado indicios de deterioro

de la plusvalia.

Provisiones de los contratos de seguros
Las provisiones relativas a los contratos de seguros se detallan a continuacion:

Riesgo en curso

Primas no devengadas

Reclamos en tramite
Caso por caso e incurridos pero

no reportados

Negocios de vida a largo
plazo sobre pdlizas de vida
Provision a largo plazo sobre

poliza de vida

Total de provisiones de

contratos de seguro

Saldo al inicio del afio

Primas suscritas
Primas ganadas

Ajuste por insuficiencia de

primas

Efecto de cambio de moneda
Saldo al final del aiio

2021 2020
Bruto Reaseguro Neto Bruto Reaseguro Neto
222,380,820 (135,402,620) 86,978,200 213,596,332 (126,265,987) 87,330,345
166,900,068  (101,605,248) 65,294,820 193,326,915 (113,962,833) 79,364,082
271,722,485 0 271,722,485 261,438,107 0 261,438,107
661,003,373 (237,007,868) 423,995,505 668,361,354 (240,228,820) 428,132,534
A continuacién, s