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| PARTE

. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Los estados financieros consolidados no auditados de Grupo ASSA, S. A Y
SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 2010 muestran un total de activos de US$1,228.1
millones, los cuales muestran un aumento de US$5.6 millones al compararlos con el total

de activos reportados al 31 de diciembre de 2010 de US$1,222.5 millones. Los
principales movimientos con respecto al 31 de diciembre de 2010 se resumen a
continuacion:
Miles de USS dic-10 sep-10 jun-10 mar-10
Monto % Monto Yo Monto % Monto Yo

Efectivo y Efectos de caja 6,220 1.0 6,693 1.1 7,023 1.1 8,649 1.4
Depositos a la vista en bancos 112,583 17.7 131,418 20.7 134,611 21.2 138,951 22.7
Depositos a plazo en bancos 27,843 4.4 14,772 2.3 5,693 0.9 22,321 36
Valores comprados bajo acuerdos de reven 3,805 0.6 992 0.2 - - - -
Valores disponibles para la venta 325,167 51.1 307,969 48.4 312,778 49.2 325,392 531
Valores mantenidos hasta suvencimiento 160,598 25.2 133,302 21.0 125,324 19.7 117,152 19.1

Activos Liquidos 636,216 100.0 595,146 93.5 585,429 92.0 612,465 100.0
Prestamos Netos 408,937 495,379 490,802 489,680
Cuentas por cobrar seguros y otros 47,991 64,009 68,313 66,260
Otros activos 134,928 115,997 111,043 104,665
Total de activos 1,228,072 1,274,531 1,255,587 1,273,071
Depositos de clientes 355,351 352,960 337,627 358,637
Pasivos Financieros 218,524 290,855 302,854 312,295
Otros pasivos 214,252 211,575 205,538 195,309
Total de Pasivos 788,127 855,350 846,019 866,240
Indicadores
Activos Liquidos / Total de activos 51.8% 46.7% 46.6% 48.1%
Activos Liquidos / Depositos de clientes 179.0% 168.6% 173.4% 190.6%
Activos Liquidos/Obligaciones 110.9% 92.4% 91.4% 115.9%
Activos Liquidos / Total de pasivos 80.7% 69.6% 69.2% 70.7%

Durante el periodo comprendido al 31 de diciembre de 2010, el total de activos liquidos
ascendi6 a US$636,216 millones, mostrando un incremento de US$41 millones en
comparacion al dltimo trimestre reportado. Al 31 de diciembre, los activos liquidos
estaban compuestos de la siguiente manera: 1.0% en efectivo y efectos de caja, 22.1%
depdsitos en bancos, 0.6% en valores comprados bajo acuerdos de reventa, 51.1% en
valores disponibles para la venta y 25.2% en valores mantenidos hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2010 la razon de activos liquidos entre total de activos era de
51.8%, 6% mas liquido que las cifras auditadas presentadas al 31 de diciembre. De igual
manera, el Grupo mantiene activos liquidos suficientes para responder 1.790 veces a los
cuenta habientes que mantienen depositos en los bancos del Grupo. Esto es 7% mas
que las cifras auditadas presentadas al 31 de diciembre y 10.4% mas que las cifras
interinas presentadas en el trimestre anterior.

Soélo con los activos liquidos, el Grupo al 31 de diciembre tenia para hacerle frente al
100% de sus obligaciones financieras y obligaciones con sus cuenta habientes.



B. Recursos de Capital

Grupo ASSA cuenta con recursos diversos de capital como se muestra:

Miles de USS dic-10 sep-10 jun-10 mar-10
Monto % Monto Yo Monto % Monto %o
Depositos de clientes 355351 381 352,960 379 337,627 36.2 358,637 38.5
Pasivos Financieros 218,524 235 290,855 31.2 302,854 325 312,295 335
Patrimonio 357,803 384 398,821 428 387,535 416 384,166 41.2
Total de Recursos de Capital 931,678 100.0 1,042,636 111.9 1,028,020 98.6 1,055,098 113.2

Al 31 de diciembre de 2010, los depdsitos de clientes representaban el 38.1% de los
recursos de capital del Grupo. Los depésitos de clientes estan compuestos por: depdsitos
a la vista (12.2%); depésitos de ahorro (49.2%); depositos a plazo (38.6%).

Miles de USS dic-10 sep-10 jun-10 mar-10
Monto % Monto % Monto Yo Monto %
Depositos a la vista 43,377 12.2 44,428 12.5 38,702 10.9 47,846 13.3
Depositos de ahorro 174,691  49.2 167,321 471 166,640 46.9 168,954 47.1
Depositos a Plazo 137,283 386 141,211 39.7 132,285 37.2 141,836 39.5
Total de depdsitos 355,351 100.0 352,960 100.0 337,627 95.0 358,637 100.0

El pasivo financiero se compone por los siguientes tipos de financiamientos:

Miles de USS dic-10 sep-10 jun-10 mar-10
Monto % Monto % Monto % Monto Yo
Préstamos y lineas de crédito 91,675 420 142,163  65.1 150,423 68.8 175,699 58.0
Obligaciones subordinadas 7.000 3.2 7,000 32 7,000 32 7,000 2.3
Valores comerciales negociables 80,022 366 101,904  46.6 105,683 48.4 89,887 29.7
Notas comerciales negociables 39,827 182 39,788 182 39,748 18.2 39,709 13.1
Total de pasivos financieros 218,524 100.0 290,855 133.1 302,854  138.6 312,295 103.1

Los valores comerciales negociables se componen de planes rotativos de hasta
B/.150,000,000, el papel bursatil hasta B/.35,000 y las notas comerciales negociables
hasta B/.40,000, todos con vencimientos a corto plazo respaldados con el crédito general
de la subsidiaria La Hipotecaria (Holding), Inc. y una fianza solidaria de Grupo ASSA, S.
A.

Las obligaciones subordinadas tiene plazo de 10 anos con 5 anos de gracia y estan
pactadas a un interés de Libor de 3 meses mas 450 puntos basicos y pagaderos
trimestralmente.

Al 31 de diciembre de 2010, la subsidiaria La Hipotecaria (Holding) Inc. mantenia
préstamos hipotecarios por B/.106,404,247 en garantia de obligaciones contraidas o por
contraer con instituciones financieras y B/.44,174,354 en garantia de notas comerciales
negociables.

De igual manera, a la misma fecha la subsidiaria Grupo BDF, S. A. mantenia la cartera
de préstamos por B/.35,760,337 garantizada con efectivo (depositos con derecho a
compensacion).



C. Resultados de las Operaciones

Miles de USS dic-10 sep-10 jun-10 mar-10
Monto % Monto % Monto % Monto Yo
Activos Liquidos 636,216 51.8 595,146 46.7 585,429 46.6 612,465 481
Préstamos Netos 408,937 33.3 455,379 389 490,802 39.1 489,680 38.5
Cuentas por cobrar seguros y otros 47,991 3.9 64,009 5.0 68,313 54 66,260 5.2
Inmuebles, mobiliario y equipo neto 15,935 1.3 16,120 13 16,341 13 15,968 13
Otros activos 118,993 9.7 103,877 8.2 94,702 7.5 88,698 7.0
Total de activos 1,228,072 100.0 1,274,531 100.0 1,255,587 100.0 1,273,071 100.0
Depositos de clientes 355,351 289 352,960 27.7 337.627 26.9 358,637 282
Provisiones sobre contratos de Seguros 143,175 11.7 149,598 11.7 149,559 11.9 137,756 10.8
Pasivos financieros 218,524 17.8 290,855 22.8 302,854 24.1 312,295 245
Cuentas por pagar y otros pasivos 71,078 5.8 61,977 4.9 55,979 45 57,553 4.5
Total de pasivos 788,128 64.2 855,390  67.1 846,019  67.4 866,240  68.0
Patrimonio de los accionistas 439,945 35.8 419,141 32.9 409,568 326 406,831 32.0
Total de pasivos y patrimonio 1,228,073 100.0 1,274,531 100.0 1,255,587 100.0 1,273,071 100.0

Al cierre de este periodo Grupo ASSA presenta un total de activos de US$1,228.1
millones, donde su principal rubro son los activo liquidos con un 51.8%, seguido de
Préstamos netos con un 33.3% del total de activos.

Entre las variaciones mas destacadas del balance de situacion que podemos mencionar
con respecto al informe anterior (30 de septiembre de 2010) son:

e Una disminucion del 5.6% en la cartera de préstamos como resultado de los cambios
realizados en el proceso de gestién de cobros, principalmente del Banco en Nicaragua.

e En consecuencia el aumento por 5.1% los activos liquidos, los cuales fueron utilizados
para la compra de valores.

Los pasivos representan el 64.2% del total de activos y el patrimonio el 35.8% restantes.

Dentro de los pasivos es importante resaltar la disminucion de $67.3 millones producto
de la cancelacion de préstamos y lineas de crédito por $72.3 millones. Es importante
resaltar el aumento en los depositos de clientes de $14.6 millones de los cuales $8.9
millones corresponden al aumento de plazo fijjo en nuestros cuentahabientes,
principalmente por el inicio de las operaciones bancarias de la subsidiaria Banco La
Hipotecaria, S. A. (subsidiaria en Panama de La Hipotecaria (Holding), Inc.) y $5.7
millones como resultado del aumento en las cuentas corrientes de nuestros
cuentahabientes, producto de una leve mejoria en la economia Nicaraglense.

En cuanto al Estado Consolidado de Utilidad, mostramos un resumen de los principales
rubros acumulados para estos doce meses terminados el 31 de diciembre de 2010 y su
comparacion con los doce meses terminado el 31 de diciembre de 2010:



Miles de USS

Margen neto de intereses, después de provisiones
Primas netas de reclamos y costos

Ingresos devengados de inversiones

Ingresos por comisiones y servicios financieros

Ingresos miscelaneos

Total Ingresos netos

Gasto de Personal, administrativos y otros
Depreciacion y amortizacion

Participacién en los resultados netos de asociadas
Impuesto S/Renta

Utilidad neta

Doce meses terminados el 31 de diciembre 2010-2009

dic-10 dic-09 Variacion
Monto % Monto % Monto %
19,443 116 20,077 140 {634) (3.2)
92,810 553 79,334  55.2 13,476 17.0
31,677 1889 24,134 168 7,543 313
19,387  11.5 19,097 133 290 15
4,650 2.8 1,056 0.7 3,594 340.3
167,967 100.0 143,698  100.0 24,269 16.9
{126,520) (106,954} 19,566 183
(3,579) {3,814) 235 6.2
365 227 138 60.8
(2,931) {4,824) 1,893 39.2
35,302 28,333 6,969 24.6

Es importante mencionar que las operaciones del 2010 muestran mejores resultados que
las operaciones del 2009 a la misma fecha, producto de la apertura de la compania de
seguros en Costa Rica que inicid operaciones en el tercer trimestre; las companias de
seguros en El Salvador que iniciaron operaciones en julio de 2009; y producto del inicio
de las operaciones bancarias en Banco La Hipotecaria, S. A. a partir de junio 2010.

Adicionalmente, GRUPO ASSA, S.A., recibié en concepto de dividendos por parte de
Corporaciéon de Inversiones Aéreas, S.A. la suma de cinco millones novecientos ochenta
y cinco mil balboas con 00/100 (B/.5,985,000.00), el dia 22 de abril del presente ano.

Las operaciones del trimestre terminado 31 de diciembre fueron las que ocasionaron
estos resultados tal y como se presenta a continuacion:

Miles de USS

Margen neto de intereses, después de provisiones
Primas netas de reclamos y costos
Ingresos devengados de inversiones

Ingresos por comisiones y servicios financieros

Ingresos miscelaneos

Total Ingresos netos

Gasto de Personal, administrativos y otros
Depreciacién y amortizacion
Participacion en los resultados netos de asociadas

Impuesto S/Renta

Utilidad neta

Trimestre terminado

dic-10 dic-09 Variacién

Monto % Monto % Monto %
4,364 8.7 5170 125 {806} {15.6)
26,507 53.1 20,824  50.5 5,683 27.3
11,828  23.7 10,720 26.0 1,108 10.3
4,803 9.6 6,580 16.0 (1,777) (27.0)
2,425 4.9 {(2,060) (5.0) 4,485 (217.7)
49,927 100.0 41,234  100.0 8,693 21.1
{35,232) (28,153} 7,079 25.1
(881) (956) 75 7.8
44 25 15 76.0
(390) {1,200} 810 0.0
13,468 10,950 2,518 23.0




El cuarto trimestre del ano 2010 presenta un incremento del 23.0% con respecto a los
resultados del 2009: primero por la apertura de operaciones de seguros en la region
centroamericana y los servicios financieros prestados por Banco La Hipotecaria, S. A.
desde junio 2010; y segundo por la recuperacion de las inversiones que a raiz del realce
econémico que esta teniendo el mercado internacional, las acciones y demas inversiones
vuelven a generar resultados positivos y en aumento; los valores de mercados se
restituyen y se retoma la recuperacion de las inversiones a través de los dividendos
recibidos.

. Analisis de Perspectivas

Los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia alguna de
resultados futuros.

En cuanto a los segmentos de negocio bancarios en Nicaragua para el afio 2011, se
pueden esperar nuevas regulaciones y un crecimiento econémico en areas como
comercio y la industria y una desaceleracién en construccién, mineria y energia. De igual
forma se espera una intensificacién de la inflacién. Todo esto afecta a los cuenta
habientes y por consiguiente las operaciones financieras del Grupo. Y en Panama, se
espera un crecimiento significativo dado que el Banco esta en proceso de apertura de
productos bancarios y ha recibido una aceptaciéon importante en el mercado. Las tasas
de interés ofrecidas son superiores a las del mercado lo cual resulta interesante para los
cuenta habientes.

Para los segmentos de negocio de seguros en Panama, Costa Rica, Nicaragua y El
Salvador, como lo considera la gerencia, dependen de factores que podrian afectar los
resultados tales como el comportamiento de las tasas de interés en los mercados
internacionales que puedan afectar o no el desempeno de la economia y los negocios de
banca y seguros. De igual forma se anunciaron la entrada de nuevos competidores en el
negocio de seguros en Panama.

Un hecho que no podemos pasar por alto es el impacto que podria ocasionar la Ley 8 de
marzo de 2010 en los resultados del Grupo que toca diferentes tipos de impuestos que
afectan de manera directa e indirecta las operaciones en Panama.

. Hechos Relevantes

La Superintendencia del Sistema Financiero de la Republica de El Salvador, autorizé el
16 de julio del ano 2009, el inicio de operaciones de seguros de las sociedades, Seguros
la Hipotecaria, S.A. y Seguros La Hipotecaria Vida, S.A., a partir del 27 de julio de 2009.
Estas nuevas subsidiarias, estan enfocadas en la captacion de primas en el mercado
salvadoreno.

Otro hecho que consideramos de importancia, es la facilidad de crédito otorgada por
Banco Nacional de Panama a Grupo Assa, S.A. por US$25,000,000.00 para la
utilizacion de la subsidiaria La Hipotecaria, S.A., en el otorgamiento de préstamos
hipotecarios. Este crédito fue aprobado el 7 de abril del presente ano.

A partir del afio 2009, se acept6 la renuncia del Director Felipe Motta, Jr, al Comité de
Auditoria de la subsidiaria Assa Cia de Seguros, S.A. y en su reemplazo se nombra al
Director Osvaldo F. Mouynés como suplente. EI Comité de Auditoria quedaria



conformado por los Directores Principales: Alfredo de la Guardia, Salomén Victor Hanono
y Leopoldo Juan Arosemena y como Director Suplente, el Director Osvaldo F. Mouynés.

Con fecha 2 de noviembre del presente afno, se informé a los entes reguladores, sobre el
hecho de que La Hipotecaria (Holding), S.A. quien es subsidiaria de GRUPO
ASSA,S.A., firmd un Acuerdo de Suscripcion con el International Finance Corporation —
IFC, dependencia del Banco Mundial, por la compra de una participaciéon accionaria de
hasta el 15% de esta subsidiaria. La transaccion creara un cambio en la distribucion
accionaria resultando en 76.67% GRUPO ASSA, S.A., 14.99% IFC y 8.34% Otros
accionistas minoritarios.

La Superintendencia General de Seguros de la Republica de Costa Rica, procedié a la
inscripcion y publicacién de la compaiia ASSA, Compania de Seguros, S.A. en el
Registro de Aseguradoras de esta Superintendencia, acto que se llevo a cabo el 13 de
abril del ano 2010. Esta compania inici6 de forma oficial sus operaciones el 16 de
noviembre de 2010.

ASSA Companiia de Seguros, S.A. en Costa Rica, es una entidad constituida bajo las
leyes de la Republica de Costa Rica y es subsidiaria de GRUPO ASSA, S.A..

La Asamblea General de Accionistas reunidas el 28 de abril del afio 2010, aprobo los
siguientes puntos:

Incremento del Capital autorizado de GRUPO ASSA, S.A. de 10,000,000 a 12,000,000
millones de acciones.

La transferencia de acciones que posee GRUPO ASSA, S.A. tanto de ASSA COMPANIA
DE SEGUROS, S.A. (Panam4,) como de ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A. (Costa
Rica) a ASSA COMPANIA TENEDORA, S.A. subsidiaria que sera poseida en un 100%
por GRUPO ASSA, S.A. y que recogera las operaciones de seguros de las subsidiarias:
ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.,(Panama), ASSA COMPANIA DE SEGUROS,
S.A (Costa Rica), METROPOLITANA, COMPANIA DE SEGUROS, S.A. (Nicaragua),
SEGUROS LA HIPOTECARIA, S.A. y SEGUROS LA HIPOTECARIA VIDA, S.A. (estas
dos ultimas en El Salvador).

Mediante Resolucién No. 127-2010 de la Superintendencia de Bancos de Panama
fechada 4 de junio de 2010, esta entidad otorgé Licencia General a Banco La
Hipotecaria, S. A., subsidiaria 100% de La Hipotecaria (Holding), Inc. iniciando
operaciones bancarias a partir del 7 de junio de 2010.

El 12 de abril de 2010, Grupo ASSA ofrecié a todos los accionistas de la subsidiaria
Metropolitana, Compaiiia de Seguros, S. A. comprarle sus acciones. Durante el segundo
trimestre de 2010 se procedié con la compra de 29,713 acciones y en el mes de julio se
concluyé el proceso con la compra de 102,321 acciones haciendo un total de 132,034 lo
cual nos lleva a mantener una participacion accionaria del 98.6%. Esta adquisicién se
concluyé mediante una combinacién de pagos en efectivo por $858,137 y la emision de
68,149 acciones de Grupo ASSA.

Con fecha 29 de septiembre de 2010, Grupo ASSA, S. A. traspasa el 99.98% de ASSA
Compania de Seguros, S. A. en Panama y el 30 de septiembre el 100% de ASSA
Compania de Seguros, S. A. en Costa Rica a la subsidiaria ASSA Compania Tenedora,
S. A. con el fin de agrupar todas las operaciones de seguros de acuerdo a lo aprobado



en nuestra Asamblea Anual de Accionistas el 28 de abril de 2010.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, Grupo ASSA, S. A. transfiere el 98.68% de
Metropolitana, Compania de Seguros S. A. ubicada en Nicaragua a la subsidiaria ASSA
Compania Tenedora, S. A. para concluir con el proceso de agrupacion de las
operaciones regionales de seguros y con fecha 18 de enero Metropolitana cambia su
nombre a ASSA Compaiiia de Seguros, S. A. (sucursal Nicaragua).

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO
Resumen de los Resultados de Operacion y Cuentas del Balance.

Los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia alguna de
resultados futuros.

Estado de Utilidad

Trimestre que Trimestre Trimestre Trimestre

uss reporta anterior anterior anterior

dic-10 sep-10 jun-10 mar-10

Ingreso por Intereses y comisiones 10,990,818 15,748,713 14,840,537 15,097,152
Gastos de intereses 6,101,021 6,557,417 6,616,004 7,488,561
Ingreso neto de intereses y comisiones 4,889,798 9,191,296 8,224,533 7,608,591
Primas netas de reclamos y costos 5,162,931 4,137,214 4,121,510 3,405,780
Ingresos devengados de inversiones 11,828,353 5,267,781 10,799,384 3,781,724
Ingresos por comisiones y servicios financierc 4,802,622 4,003,605 5,645,831 4,935,252
Ingresos miscelaneos 2,425,048 (668,811) 2,187,491 706,010
Gasto de Personal, administrativos y otros 13,888,927 12,632,917 12,350,463 11,665,221
Depreciacion y amortizacién 880,837 910,364 902,249 886,085
Otros gastos e impuestos 870,983 2,681,033 5,459,983 4,025,102

Utilidad neta 13,468,004 5,706,770 12,266,053 3,860,949
Utilidad Neta-accionistas mayoritarios 11,654,655 5,468,681 12,201,258 3,802,646
Acciones en circulacion 9,874,944 9,872,476 9,814,036 9,790,737
Utilidad por accién 116 0.54 123 0.37

Nota: Las Provisiones para pérdidas en préstamos estan incluidas en el rubro de Otros
gastos e impuestos.



Balance de Situacion
Periodo Periodo Periodo Periodo
Miles de USS terminado terminado terminado terminado total
dic-10 sep-10 jun-10 mar-10

Activos Liquidos 636,216 595,146 585,429 612,465 2,429,256
Prestamos Netos 408,937 495,379 490,802 489,680 1,884,798
Cuentas por cobrar seguros y otros 47,991 64,009 68,313 66,260 246,573
Inmuebles, maobiliario y equipo neto 15,935 16,120 16,341 15,968 64,364
Otros activos 118,993 103,877 94,702 88,698 406,270

Total de activos 1,228,072 1,274,531 1,255,587 1,273,071 5,031,261
Depositos de clientes 355,351 352,960 337,627 358,637 1,404,575
Provisiones sobre contratos de Seguros 143,175 149,598 149,559 137,756 580,088
Pasivos financieros 218,524 290,855 302,854 312,295 1,124,528
Cuentas por pagar y otros pasivos 71,078 61,977 55,979 57,553 246,587

Total de Pasivos 788,128 855,390 846,019 866,240 3,355,777
Capital Pagado, Neto 46,407 46,355 44,132 43,217 180,111
Acciones preferidas emitidas por subsidiarias 9,859 9,859 9,859 9,859 39,436
Ganancia no realizada en inversiones 195,682 183,198 175,524 180,758 735,162
Reservas de valuacién (56) (376) (446) (533) (1,411)
Conversion de operaciones en Moneda Extranjera (6,445) (6,931) (7,295) (6,420) (27,001)
Utilidades no distribuidas 170,138 166,716 165,765 157,285 659,304
Intereses minoritarios 24,359 20,320 22,029 22,665 89,373
Patrimonio de los accionistas 435,944 419,141 409,568 406,831 1,675,484

Total de pasivos y patrimonio 1,228,072 1,274,531 1,255,587 1,273,071 5,031,261
Razones Financieras
Dividendo / Accion comun 0.63 0.33 0.33 0.33 1.40
Deuda Total + Depdsitos / Patrimonio 1.79 2.31 2.42 2.42 2.00
Préstamos / Activos Totales 0.18 0.27 0.25 0.22 0.22
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron preparados por Vielka Ortiz de Quintanar, C.P.A.2705.
Los mismos fueron preparados utilizando aquellas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s), de acuerdo a lo establecido por la Comisién Nacional de
Valores, del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”). Se incluye en
este periodo a las operaciones de seguros, para las cuales de acuerdo a la Ley No. 6 del
2 de febrero de 2005, publicada en la Gaceta Oficial No. 25,232 del 3 de febrero de 2005,
adopto las NIIF's para los registros contables de las empresas, la presentacion de sus
estados financieros, declaraciones de rentas y demas informacién requerida sobre sus
operaciones, a partir del afno iniciado en enero de 2005.

Anteriormente para las operaciones de seguros, la informacion estaba sobre la base de
practicas contables para las compania de seguros de Panama, aceptadas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

IV PARTE.
DIVULGACION

Este informe esta disponible a todos los interesados a través de nuestro sitio en el
Internet. (Seccion “Acerca de ASSA — Estados Financieros”).

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a disposicién del pablico inversionista y del publico en general.

STANLEY A. MOTTA C.
Presidente

SAM -NPV-eam.



